Nordea

Relazione annuale certificata 2024
Nordea 1, SICAV

Sociéte d'Investissement a Capital Variable
a compartiments multiples

Fondo d'investimento di diritto lussemburghese

562, rue de Neudorf

[-2220 Lussemburgo
Granducato di Lussemburgo
R.C.S. Lussemburgo B-31442
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Relazione sulla gestione

Il 2024 sara ricordato come un anno complessivamente positivo per la maggior parte delle categorie di attivo, nonostante alcuni picchi di
volatilita e forti oscillazioni di mercato innescate dalle incertezze e dagli annunci di politica macroeconomica e monetaria, nonché dall'acuirsi
dei rischi geopolitici.

La categoria di attivo che ha fatto segnare la performance migliore € stata, per il secondo anno consecutivo, quella dei mercati azionari globali.
Dal punto di vista settoriale, l'informatica, le telecomunicazioni e i servizi finanziari hanno registrato le performance migliori, mentre i materiali,
limmobiliare e l'assistenza sanitaria hanno accusato i ritardi pit netti. La buona performance del rialzo azionario & stata seguita da asset
creditizi ad alto beta e, in misura minore, da strumenti a reddito fisso con duration piu elevata e piu sicuri. Per quanto riguarda le obbligazioni,
i titoli di Stato di qualita elevata (ad esempio quelli statunitensi) hanno registrato una performance inferiore al resto del mercato soprattutto a
causa del rialzo dei rendimenti a medio-lungo termine sulle due sponde dell'Atlantico. Nel complesso, questi titoli hanno offerto rendimenti da
leggermente positivi (parte breve della curva) a leggermente negativi (parte lunga), il che significa che il 2024 € stato un altro anno in cui gli
asset a basso rischio/volatilita hanno registrato performance significativamente inferiori rispetto agli attivi a piu alto rischio. Un'anomalia che
ha invertito il modello della cosiddetta frontiera efficiente negli ultimi anni.

Col passare dei mesi nel 2025, il panorama degli investimenti globali presenta una trama sempre piu complessa in cui s'intrecciano sfide e
opportunita. Diversi fattori chiave stanno influenzando i mercati finanziari. Gli andamenti sul piano politico mostrano un ulteriore adeguamento
dei quadri normativi e delle politiche monetarie, creando un ambiente dinamico per gli operatori di mercato. Il cambiamento della struttura
di mercato, trainato dalle innovazioni tecnologiche e dall'evoluzione del comportamento dei consumatori, sta modificando la configurazione
dei fondamentali in vari settori. Questi fattori, in particolare, saranno determinanti per elaborare le decisioni di investimento. | mercati globali
attendono le prossime mosse dell'amministrazione Trump negli Stati Uniti, in particolare per quanto riguarda i dazi. Di conseguenza, l'enfasi
sulla diversificazione del portafoglio rimane in primo piano.

Per quanto riguarda Nordea 1, SICAV, N1 (la Societa), nel corso del 2024 gli attivi in gestione hanno registrato un andamento positivo, passando
da 67 miliardi di euro alla fine del 2023 a 69 miliardi di euro al termine di dicembre 2024. Anche limporto totale dei flussi netti in N1, ha
registrato un miglioramento, passando da una contrazione di 10,7 miliardi alla fine del 2023 a un saldo negativo di 2,7 miliardi al termine del
2024. | deflussi netti piu significativi dall'inizio dell'anno sono stati registrati in Global Climate and Environment Fund, seguito da Stable Return
Fund, mentre le sottoscrizioni pit consistenti dall'inizio dell'anno sono state registrate in Global Opportunity Fund e in US Corporate Stars Bond
Fund.

Il patrimonio complessivo in gestione di N1 al termine del 2024 era ripartito tra 80 comparti, ovvero uno in meno rispetto alla fine del 2023.
Global Climate and Environment Fund rimane il comparto di maggiori dimensioni con 8,2 miliardi di euro di attivi in gestione, anche se questa
cifra & diminuita, rispetto ai 9,1 miliardi registrati alla fine del 2023. European Covered Bond Fund segue a ruota in termini di attivi in gestione
con 5,4 miliardi di euro e Stable Return Fund & adesso il terzo comparto con 3,5 miliardi di euro in gestione a fine 2024.

In occasione dell'assemblea annuale degli azionisti, il Consiglio di amministrazione proporra che Nordea 1, SICAV proceda al pagamento dei
dividendi per azione relativi all'esercizio 2024 con i seguenti importi:

Nome del comparto 'Clas.se‘ Valuta (*) Impp 2

di azioni per azione
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund Al EUR 1,2485
Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund AP EUR 11461
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AC EUR 0,2947
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AD EUR 0,3409
Nordea 1- Alpha 10 MA Fund Al EUR 0,3402
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund AP EUR 0,2849
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund HAC - SEK EUR 0,2953
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AC EUR 1,8806
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund Al EUR 21010
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AN EUR 1,9030
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund AP EUR 1,8054
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAD - GBP EUR 2,3900
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAN - GBP EUR 23862
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund HAN - USD EUR 2,8209
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund AP usD 0,5868
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1b) AF usD 2,0976
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1b) AQ usD 15927
Nordea 1 - Balanced Income Fund AP EUR 3,3561
Nordea 1 - Balanced Income Fund HAC - SEK EUR 3,3981
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund Al DKK 4,2205
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund AP DKK 3,4688
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAC - EUR DKK 5,0571
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund HAI - EUR DKK 3,8637
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AC usD 6,4357
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund Al usD 57413
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund AP usD 55312
Nordea 1- Emerging Market Bond Fund HA - EUR usD 44472
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HAC - EUR usD 5,0547
Nordea 1- Emerging Market Bond Fund HAI - EUR usD 3,9643
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Relazione del Consiglio di
amministrazione (seguito)

Nome del comparto ;la§se_ Valuta (*) Impprto

di azioni per azione
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund AP usD 53219
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund AC usD 2,0970
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund AF usD 2,0687
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund Al usD 21804
Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund AP usD 2,0031
Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund (Nota 1b) Al usD 2,4761
Nordea 1 - EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years JI EUR 2,7258
Nordea 1 - European Bond Fund AP EUR 0,3201
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund JI EUR 1,3904
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 2,8243
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AC EUR 0,251
Nordea 1 - European Covered Bond Fund Al EUR 0,2709
Nordea 1 - European Covered Bond Fund AP EUR 0,2475
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund AC EUR 4,8048
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund Al EUR 5,0315
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AC EUR 42373
Nordea 1 - European Cross Credit Fund Al EUR 41418
Nordea 1 - European Cross Credit Fund AP EUR 3,9688
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AD EUR 76212
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Al EUR 78578
Nordea 1 - European Financial Debt Fund AP EUR 6,9773
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AC EUR 0,5042
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund Al EUR 0,5436
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund AP EUR 0,7554
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - GBP EUR 0,5347
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HA - USD EUR 0,7208
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - GBP EUR 0,4768
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAC - USD EUR 0,7177
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - GBP EUR 0,5555
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund HAI - USD EUR 0,7505
Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund (Nota 1c) Al EUR 6,3811
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund Al EUR 5,8403
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund AP EUR 47352
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK EUR 4,4890
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund AP EUR 16,8543
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AC EUR 43460
Nordea 1 - European Stars Equity Fund AP EUR 42394
Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund (Nota 1a, b) HAF - SEK EUR 1,2036
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AC EUR 3,4772
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund Al EUR 3,4675
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund AP EUR 3,2888
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HA - USD EUR 41136
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund HAI - GBP EUR 2,7036
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund Al GBP 2,0422
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AC EUR 0,3769
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund Al EUR 0,4100
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund AP EUR 0,3579
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund JI EUR 0,9040
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund AC usb 0,7771
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund Al usb 2,4291
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund AP usD 2,3521
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund HA - EUR usD 23717
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund Al usbD 0,3979
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund AP usD 0,3261
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund HAI - EUR USD 0,3388
Nordea 1 - Global Real Estate Fund Al UsD 5,6408
Nordea 1 - Global Real Estate Fund AP UsD 5,3521
Nordea 1 - Global Real Estate Fund JI UsD 6,1362
Nordea 1 - Global Small Cap Fund AP UsD 2,2196
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Relazione del Consiglio di
amministrazione (seguito)

Nome del comparto .Clas.se. Valuta (*) Imp_orto

di azioni per azione
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AC EUR 0,6268
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund Al EUR 0,6805
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund AP EUR 0,5983
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged Al EUR 0,4669
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged AP EUR 0,4054
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AF usD 2,8225
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund AP usD 2,5850
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund HA-EUR usD 2,3358
Nordea 1 - Latin American Equity Fund AP EUR 0,5005
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AC EUR 22415
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund Al EUR 2,2450
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund AP EUR 22246
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund HAI - GBP EUR 24776
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund AP uUsD 0,4664
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HA - EUR uUsbD 0,3284
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund HAI - EUR uUsb 0,2835
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AC EUR 0,7513
Nordea 1 - Nordic Equity Fund AP EUR 3,4356
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund AP EUR 0,7390
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund AP EUR 5,4698
Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund HAF - SEK uUsD 4,5942
Nordea 1- North American Stars Equity Fund AF usD 3,3381
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund Al usD 3,3264
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund AP usD 2,7618
Nordea 1 - North American Stars Equity Fund HA-EUR usD 19243
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AC NOK 3,2473
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund AP NOK 3,0423
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund AP NOK 18,5419
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AC NOK 111938
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund AP NOK 57524
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund AX usD 23751
Nordea 1 - Stable Return Fund AC EUR 0,2641
Nordea 1 - Stable Return Fund Al EUR 0,3052
Nordea 1 - Stable Return Fund AP EUR 0,2539
Nordea 1 - Stable Return Fund HA - NOK EUR 0,2428
Nordea 1 - Stable Return Fund HAC - GBP EUR 0,2978
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - GBP EUR 0,3064
Nordea 1 - Stable Return Fund HAI - USD EUR 0,3687
Nordea 1 - Stable Return Fund HAX - CAD EUR 0,3289
Nordea 1 - Swedish Bond Fund (Nota 1b) AC SEK 23454
Nordea 1 - Swedish Bond Fund (Nota 1b) AP SEK 21679
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund AP SEK 6,3435
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund Al usD 0,5747
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund AP usD 0,5529
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HA-EUR usD 0,4760
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - EUR usD 0,3352
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HAI - GBP UsD 0,3784
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HAF - SEK UsbD 3,4265
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AC Usb 5,7515
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund Al uUsb 5,7526
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund AP usD 5,5433
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - EUR usb 3,9030
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HA - GBP UsD 42123
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - EUR usD 47430
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAD - GBP UsbD 54228
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - EUR UsbD 4,0143
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund HAI - GBP Usb 4,3615

(*) Tali importi dei dividendi sono espressi nella valuta di riferimento del relativo comparto e saranno convertiti nella valuta della rispettiva
sottoclasse di azioni alla data di stacco.
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Relazione del Consiglio di
amministrazione (seguito)

Il Consiglio di amministrazione di Nordea 1, SICAV desidera ringraziare tutti i soggetti coinvolti nella gestione della Societa per il loro contributo
nel 2024 e si augura di continuare a sostenere gli azionisti anche nel 2025.

Lussemburgo, 20 marzo 2025

Claude Kremer, Presidente

Le performance riportate si riferiscono al passato e non rappresentano un'indicazione dei rendimenti futuri.
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Relazione sul Governo societario

Introduzione

Nordea 1, SICAV (di seguito la “Societa”) e stata autorizzata dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (la “CSSF") come
organismo di investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM"). La Societa rispetta i principi di buona governance stabiliti nellAssociation
of the Luxembourg Fund Industry ("ALFI") Code of Conduct Revision 2022 emesso dall' ALFI nel giugno 2022. Il consiglio di amministrazione
della Societa (il "Consiglio di amministrazione") si impegna a mantenere gli standard piu elevati di governo societario ed e responsabile nei
confronti degli azionisti del governo degli affari della Societa. La presente relazione sintetizza la struttura e i processi di governo societario in
essere per la Societa nel periodo in esame.

Composizione del Consiglio di amministrazione

Il Consiglio di amministrazione & attualmente composto da cinque Amministratori (di cui tre indipendenti). Il Consiglio di amministrazione
si impegna a mantenere un adeguato equilibrio di competenze, esperienza, indipendenza e conoscenza tra i suoi membri. Lo Statuto della
Societa (lo "Statuto"), in conformita con la legge lussemburghese, prevede che gli Amministratori siano eletti dagli azionisti durante 'assemblea
generale annuale e siano soggetti all'approvazione della CSSF. Gli amministratori restano in carica fino alla scadenza del loro mandato, oppure
in caso di dimissioni o di revoca del mandato, ai sensi dello Statuto.

| membri del Consiglio di amministrazione avviano un programma di inserimento, se richiesto dal Consiglio di amministrazione, non appena
possibile dopo la nomina. Il Consiglio di amministrazione autovaluta il proprio lavoro ogni due anni con l'obiettivo di migliorare l'efficienza e
le modalita operative.

Responsabilita del Consiglio di Amministrazione

Il Consiglio di Amministrazione si riunisce con cadenza almeno trimestrale e, ove necessario, anche ad hoc. Il Consiglio di Amministrazione
viene informato tempestivamente.

Il Consiglio di amministrazione & responsabile della politica generale di investimento, degli obiettivi e della gestione della Societa e, come
descritto pil dettagliatamente nello Statuto, dispone di ampi poteri per agire per conto della Societa, tra cui:

e nominare e vigilare sulla societa di gestione;
« definire la politica di investimento e approvare la nomina dei gestori o sub-gestori degli investimenti;

« prendere tutte le decisioni riguardanti il lancio, la modifica, la fusione o la sospensione della Societa e delle classi di azioni, comprese
questioni come i tempi, i prezzi, le commissioni, la valuta di base, la politica dei dividendi e il pagamento dei dividendi, la liguidazione della
Societa e altre condizioni;

« determinare i requisiti di ammissibilita e le restrizioni alla proprieta per gli investitori o le classi di azioni e quali misure possono essere
adottate in caso di violazione;

« determinare l'eventuale disponibilita delle classi di azioni per gli investitori o distributori e le varie giurisdizioni nazionali;
« determinare quando e come la Societa esercitera i propri diritti e distribuira o pubblicizzera le comunicazioni agli azionisti;

« garantire che gli incarichi della societa di gestione e della banca depositaria siano coerenti con la Legge 2010 e gli eventuali contratti
applicabili della Societa;

« determinare l'eventuale quotazione di azioni sulla borsa valori del Lussemburgo.
Il Consiglio di amministrazione puo delegare alcune di queste responsabilita alla societa di gestione.

Remunerazione del Consiglio di amministrazione

La Societa corrispondera agli Amministratori indipendenti un compenso complessivo pari a EUR 115.000 lordi all'anno, esclusa 'eventuale IVA
lussemburghese, soggetto all'approvazione degli azionisti nelllAssemblea Generale Annuale, che viene riportato nella nota "Approvazione dei
compensi degli Amministratori”. | rappresentanti di Nordea non ricevono alcun compenso per la carica di amministratore.
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Relazione di revisione contabile

Agli Azionisti di
Nordea 1, SICAV

Parere

Riteniamo che il presente bilancio fornisca una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
finanziaria di Nordea 1, SICAV (il “Fondo”) e di tutti i suoi comparti al 31 dicembre 2024, nonché dei
risultati delle transazioni e delle variazioni dei rispettivi patrimoni netti per l'esercizio in esame, in
conformita con le prescrizioni legali e normative lussemburghesi in materia.

Informazioni sottoposte a revisione
| rendiconti finanziari del Fondo comprendono:

¢ il rendiconto del patrimonio netto al 31 dicembre 2024;

* |l rendiconto delle operazioni e delle variazioni al patrimonio netto per l'esercizio concluso;
* il rendiconto degli investimenti in titoli e altre attivita nette al 31 dicembre 2024;

e |l rendiconto degli strumenti derivati al 31 dicembre 2024; e

le Note al bilancio, che includono una sintesi delle politiche contabili significative.

Criteri di giudizio

Abbiamo condotto la nostra revisione in conformita con la legge del 23 luglio 2016 relativa alla professione
di revisore contabile (Legge del 23 luglio 2016) e con i Criteri Internazionali di Revisione Contabile (ISA)
come adottati per il Lussemburgo dalla “Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF).
Le nostre responsabilita ai sensi di tale Legge e di detti standard sono descritte in maggiore dettaglio
nella sezione “Responsabilita del “Réviseur d'entreprises agréé” per la revisione contabile del bilancio”
della nostra relazione.

Riteniamo che la nostra revisione fornisca un'adeguata base su cui formulare il nostro giudizio.

Siamo indipendenti rispetto al Fondo in ossequio al Codice Deontologico dei Dottori Commercialisti
- compresi gli Standard internazionali di indipendenza - dell'International Ethics Standards Board for
Accountants (Codice IESBA) come adottato per il Lussemburgo dalla CSSF, unitamente ai requisiti
etici che sono pertinenti alla nostra revisione dei rendiconti finanziari. Abbiamo adempiuto alle nostre
responsabilita etiche ai sensi dei suddetti requisiti etici.

Altre informazioni

Il Consiglio di amministrazione del Fondo & responsabile per le informazioni integrative. Le informazioni
integrative sono costituite dalle informazioni contenute nella relazione annuale, ma non includono il
bilancio e la nostra relazione di revisione al riguardo.

Il nostro giudizio sul bilancio non copre le informazioni integrative e non esprimiamo alcun giudizio
conclusivo al riguardo.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Lussemburgo
T: +352 494848 1, F:+352 494848 2900, www.pwc.lu

Revisore contabile autorizzato. Perito contabile (autorizzazione governativa n. 10028256)
RC.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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In relazione alla nostra revisione dei rendiconti finanziari, la nostra responsabilita consiste nel leggere
le altre informazioni precedentemente indicate e, in tal modo, valutare se le altre informazioni siano
sostanzialmente incoerenti con i rendiconti finanziari o la nostra conoscenza acquisita mediante la
revisione o sembrino essere altrimenti sostanzialmente erronee. Qualora, sulla base dell'analisi condotta
dovessimo giungere alla conclusione che dette informazioni contengano dichiarazioni sostanzialmente
erronee siamo tenuti a segnalare tale circostanza. Non abbiamo nulla da segnalare al riguardo.

Responsabilita del Consiglio di amministrazione della SICAV in materia di redazione del bilancio

Il Consiglio di Amministrazione del Fondo e responsabile della predisposizione ed equa presentazione
dei rendiconti finanziari in conformita con i requisiti normativi e legali del Lussemburgo relativi alla
predisposizione e presentazione dei rendiconti finanziari e di quel controllo interno che il Consiglio di
Amministrazione del Fondo ritiene necessario onde consentire la predisposizione di rendiconti finanziari
che siano esenti da inesattezze sostanziali, siano esse imputabili a errore o frode.

Nel predisporre i rendiconti finanziari, il Consiglio di Amministrazione del Fondo e responsabile di
valutare la capacita del Fondo e di ciascuno dei suoi comparti ad operare come un'impresa avviata,
divulgando, se del caso, questioni relative alla continuita operativa e utilizzando la base contabile di
continuita operativa a meno che il Consiglio di Amministrazione del Fondo non intenda liquidare il
Fondo, o uno dei suoi comparti, o cessare le attivita operative, oppure qualora non abbia alcuna realistica
alternativa a tale provvedimento.

Responsabilita del “Réviseur d'entreprises agréé” per la revisione dei rendiconti finanziari

Gli obiettivi della nostra revisione consistono nell'ottenere la ragionevole assicurazione che i rendiconti
finanziari, complessivamente, siano esenti da inesattezze sostanziali, siano esse imputabili a errore o
frode, e di pubblicare una relazione con la nostra valutazione. Una ragionevole assicurazione € una
assicurazione di alto livello ma non costituisce una garanzia che una revisione condotta in conformita
con la legge del 23 luglio 2016 e con gli ISA come adottati per il Lussemburgo dalla CSSF possa in
ogni caso rilevare l'esistenza di un'inesattezza sostanziale, qualora ve ne siano. Le inesattezze possono
essere il risultato di errori o frode e sono considerate sostanziali se, singolarmente o complessivamente,
possano ragionevolmente essere ritenute in grado di influenzare le decisioni economiche degli utent;,
adottate sulla base dei presenti rendiconti finanziari.

Nell'ambito della revisione conforme alla legge del 23 luglio 2016 e agli ISA come adottati per il
Lussemburgo dalla CSSF, esercitiamo il nostro giudizio professionale e manteniamo uno scetticismo
professionale durante tutta la revisione. Inoltre:

e individuiamo e valutiamo i rischi di inesattezze sostanziali dei rendiconti finanziari, siano esse
dovute a frode o errore, ideiamo ed attuiamo procedure di revisione che tengano conto di tali rischi
e acquisiamo evidenze contabili che siano sufficienti e adeguate a costituire una base per il nostro
giudizio. Il rischio di non rilevare un'inesattezza sostanziale imputabile a una condotta fraudolenta
risulta maggiore rispetto alle inesattezze dovute a errori, in quanto un'attivita fraudolenta potrebbe
comportare collusione, contraffazione, omissioni deliberate, false dichiarazioni o l'aggiramento del
controllo interno;

e acquisiamo una comprensione del controllo interno in ordine alla revisione al fine di elaborare
procedure di revisione che siano adeguate alle circostanze, ma non allo scopo di formulare un giudizio
sull'efficacia del controllo interno del Fondo;

¢ valutiamo l'adeguatezza delle politiche contabili impiegate e la ragionevolezza delle stime contabili
e relative dichiarazioni formulate dal Consiglio di Amministrazione del Fondo;
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e formuliamo conclusioni sulla correttezza dell'impiego da parte del Consiglio di Amministrazione della
base contabile della continuita operativa e, sulla scorta delle evidenze acquisite, sulla presenza di
un'incertezza sostanziale relativa a eventi o condizioni che possano gettare un dubbio rilevante sulla
capacita del Fondo di continuare a operare come un'impresa avviata. Qualora dovessimo pervenire
alla conclusione che sussista un'incertezza sostanziale, siamo tenuti a segnalare nella nostra relazione
sulla revisione le relative dichiarazioni nei rendiconti finanziari oppure, qualora tali dichiarazioni
siano inadeguate, a modificare il nostro giudizio. | nostri giudizi sono basati sulle evidenze contabili
acquisite fino alla data della nostra relazione sulla revisione contabile. Tuttavia, eventi o condizioni
future potrebbero far si che il Fondo o uno qualsiasi dei suoi comparti (ad eccezione di Nordea 1 -
Global ESG Taxonomy Opportunity Fund, che sara posto in liquidazione) cessi di operare in continuita;

e valutiamo la presentazione complessiva, la struttura e i contenuti dei rendiconti finanziari, incluse le
dichiarazioni e se i rendiconti finanziari rappresentano le transazioni e gli eventi sottostanti in una
maniera che realizza una presentazione equa.

Comunichiamo con i responsabili della governance in merito a, tra l'altro, allambito ed alla tempistica

pianificate della revisione e alle risultanze significative della revisione, incluse le eventuali carenze
significative del controllo interno che dovessimo individuare nel corso della nostra revisione.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxembourg, 20 marzo 2025
Rappresentata da

Christelle Crépin
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Rendiconto del patrimonio netto

al 31/12/2024

Prospetto consolidato Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a) 34.016.507.240,87 210.708.309,31 1.376.534.241,08
Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a) 13454671116 - -
Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a) 31176.132.595,90 70.739.046,51 874.315.618,13
Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l) 9.515.677,07 4.479,60 53.432,57
Liquidita presso banche 4.245.965.684,82 79.031.341,90 996.431191,52
Dividendi e interessi attivi (Nota 2e) 427.495.031,60 41.704,47 2.335.607,68
Crediti per strumenti finanziari ceduti 7.886.228,66 - -
Crediti per azioni sottoscritte 102.887.085,39 165179,66 930.411,65
Crediti su contratti di cambio a termine 1.221.501.072,29 - 1158.953.162,67
Altri crediti netti 31.265179,15 - -
Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h) 524.263.655,69 10.091.203,92 212.244.464,87
Credit default swaps al costo (Nota 2i) 212.766.718,69 4.843.929,79 58.537.313,60
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) 4595.621,88 - -
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) 17.430.162,37 - 4757.461,74
Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) 132.615.944,49 4155.624,24 -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) 327701,07 444,51 6.398,56
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) 34.482.328,79 604.149,74 7197.259,67
Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k) 110.247710,31 - 37580.491,44
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 33.909.021,50 217.758,89 38915817
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 4.266.89515 59.620,92 271.633,38
72.448.608.266,84 380.662.793,46 4.730.537.846,73

Passivita
Ratei passivi 149.945.690,95 560.624,66 8.499.717,98
Scoperti presso banche 1.258.916,15 - -
Debiti su contratti di cambio a termine 1.225.205.320,49 - 1162.641.370,39
Debiti per strumenti finanziari acquistati 14.316.579,03 - -
Debiti per azioni rimborsate 65.908.470,76 65.964,13 3.275.079,90
Debiti su pronti contro termine (Nota 2n) 503.746.604,02 - -
Altri debiti netti 24.789.267,32 123.056,97 1.391.654,45
Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h) 177507.206,92 2.788.660,05 60.081.275,67
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h) 1.496.207,41 - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) 39.873.187,56 - -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) 4.920.071,91 94.161,90 1.278122,69
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) 304.930,30 79.340,54 -
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) 73.965.948,33 - 16.258.205,63
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) 795.715,70 - -
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) 13.623.637,67 - -
Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k) 1.035.965.778,61 - 349.241.622,26
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n) 49.390,57 - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 117.785.379,36 - -
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 51.652,41 - -
3.451.509.955,49 3.711.808,25 1.602.667.048,97
Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3.127.870.797,76
Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d) 60.851.020.931,90 239.884.578,12 2.034.235.413,60

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Chinese
Equity Fund (Nota 1b) Income Fund Equity Fund

(in EUR) (in USD) (in USD) (in EUR) (in USD)
845.945.245,80 70.636.144,23 390.940.849,30 - 140.578.994,69
- - - 25.397.616,34 -
989.868.062,69 - - 367.798.775,69 -
76.645,22 - - - -
1.366.510.536,36 228518264 12.253.440,92 19.649.095,05 1124.082,38
2.507.774,69 62.209,35 438.773,69 3.010.270,57 8.006,42

- 99.236,92 960.795,69 - -

16.095.182,27 46.716,95 171.579,26 71.854,94 6.548,37

29.422.663,57 2.359,10 102.545,36 525.902,30 15.403,95

301.671.311,61 - - - -

80.501.280,78 - - 12.433.346,95 -
9.045.955,30 - - 653.468,81 -
- - - 1156.323,29 -

9.593,48 - - - -
9.865.383,53 - - - -
72.667.218,87 - - - -
22.868.524,77 185,78 - 3.190.656,01 -
967.748,81 70,48 190,46 48.842,81 1157,50
3.748.023127,75 73132105,45 404.868.174,68 433.936.152,76 141.734193,31
8.549.534,53 334.285,96 1.506.529,23 560.700,47 120.706,73
29.400.125,46 2.359,56 102.659,88 528110,29 15.393,00
2.599.686,92 454.876,80 37262119 334.959,19 240.063,24

1.900.931,43 40328932 1.183.293,38 31.482,76 -
114.036.091,44 - - -

1.808.071,65 - - 67.206,85 -

5157732314 - - - -

- - - 11.375,00 -

- - - 63.146,06 -

686.724.156,35 - - - -
896.595.920,92 1194.811,64 3.165.103,68 1.596.980,62 376.162,97
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 43233917214 141.358.030,34
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 43233917214 141.358.030,34
1.684.739.15511 65.171.810,61 378.094.056,92 393.573.342,42 143.547212,35

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio netto

al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
Conservative Fixed Danish Covered Diversified
Income Fund Bond Fund Growth Fund
(Nota 1a)
(in EUR) (in DKK) (in EUR)
Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a) - - 23.878.323,20
Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a) 897782,83 - -
Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a) 41.403.077,12 6.503.388.018,52 2.370.030,97
Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l) - - -
Liquidita presso banche 1.386.729,69 252.020.441,37 1.016.568,30
Dividendi e interessi attivi (Nota 2e) 315.374,07 54.910.592,66 28.884,44
Crediti per strumenti finanziari ceduti - - -
Crediti per azioni sottoscritte 100,02 3.757.728,08 3.99797
Crediti su contratti di cambio a termine - - -
Altri crediti netti - 222.074.953,01 -
Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h) - - 256.675,29
Credit default swaps al costo (Nota 2i) 412.274,53 - -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) 6.635,41 - -
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) 4.321,00 - 18.821,27
Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) 150.129,88 21.250.918,79 -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - 165.263,69 -
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - 67.358.220,47 -
Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k) - - -
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 30.596,11 - -
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 11.400,28 84937225 15774
44.618.420,94 7125.775.508,84 27.573.459,18

Passivita
Ratei passivi 7.518,95 8.202.576,09 477,48
Scoperti presso banche - 765754439 -
Debiti su contratti di cambio a termine - - -
Debiti per strumenti finanziari acquistati - - -
Debiti per azioni rimborsate 12.350,01 1.981.307,98 -
Debiti su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Altri debiti netti - - 1.616,85
Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h) - - 112.506,13
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - - -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - - -
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) - - -
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) - - 122.222,28
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) 1183,00 - -
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) 5.226,69 - -
Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k) - - -
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) - 3.081.779,20 118.02217
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) - - -
26.278,65 20.923.207,66 359.138,91
Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 44.592.142,29 7104.852.301,18 27.214.320,27
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 44.592142,29 7104.852.301,18 27.214.320,27
Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d) 41.915151,05 7113.603.413,23 24.223.411,27

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Emerging Market Emerging Market Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Bond Fund Corporate Bond Fund Bond Fund Equity Fund ex China Equity Fund
(Nota 1b)

(in USD) (in USD) (in USD) (in USD) (in USD)

- - - 1.327.676.485,17 178.871.203,52
338.772.994,06 97.098.101,58 280.144.165,29 - -
9.802.272,73 5.465.481,36 6.946.919,00 22.273.41795 5.749.100,63
6.173.595,58 1.615.443,20 4.650.475,68 1.964.878,47 337.407,65

_ - - 3.919.272,09 -

37.846,02 69.865,19 2.272,06 1.093.264,49 31.506,11
15.065,22 108.762,15 - 3.988.521,21 -

- - - 246.766,32 -

- 45,81 6.934,64 3164,01 -
354.801.773,61 104.357.699,29 291.750.766,67 1.361.165.769,71 184.989.217,91
802.594,87 299.715,18 171.94715 5.850.872,96 49569814
3,07 - 10,82 - -

15124,98 108.776,93 - 3.987.518,60 -

- - 625.232,78 - -

180.040,05 168.089,32 8.441,08 6.847.520,26 3376219

- - - 9.782.081,64 790.697,03

4.018.318,91 58.290,66 11.705.036,06 - -
29,14 - - - 54,47
5.016.111,02 634.872,09 12.510.667,89 26.467.993,46 1.320.211,83
349.785.662,59 103.722.827,20 279.240.098,78 1.334.697.776,25 183.669.006,08
349.785.662,59 103.722.827,20 279.240.098,78 1.334.697.776,25 183.669.006,08
353.216.231,10 98133.962,65 283.071.613,77 1.238.785.761,75 178.834.603,69

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio netto
al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
Emerging EUR Corporate European
Stars Local Bond Fund Bond Fund
Bond Fund 1-3 Years
(in USD) (in EUR) (in EUR)
Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a) - - -
Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a) - - -
Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a) 47.449.045,67 453.373.279,79 30.834.169,78
Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 21) - - -
Liquidita presso banche 896.221,67 7606.526,76 809.912,41
Dividendi e interessi attivi (Nota 2e) 1.348.814,74 6.825.761,80 37793367
Crediti per strumenti finanziari ceduti - - -
Crediti per azioni sottoscritte 108,74 105.343,49 1.836,25
Crediti su contratti di cambio a termine - - 16.637,06
Altri crediti netti - - 48,22
Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - - -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - - 7152,48
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) - - 494539
Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) - - 131.559,08
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - - 638,33
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - - -
Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k) - - -
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) - - -
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 2.794,05 - 977723
49.696.984,87 467.910.911,84 32.194.609,90

Passivita
Ratei passivi 59.382,89 293.654,25 7216830
Scoperti presso banche - - -
Debiti su contratti di cambio a termine - - 16.698,71
Debiti per strumenti finanziari acquistati - - -
Debiti per azioni rimborsate 52,28 594.996,56 10.236,36
Debiti su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Altri debiti netti - - -
Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h) - - -
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - - 101.666,96
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - - -
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) - 127776 -
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) - 18117,65 -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - - -

Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - - 151.010,61
Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k) - - -
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 34.612,99 181.631,75 15.849,89
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) - - -

94.048,16 1.089.677,97 367.630,83
Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 49.602.936,71 466.821.233,87 31.826.979,07
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 49.602.936,71 466.821.233,87 31.826.979,07
Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d) 51.746.628,40 444.596.709,52 30.159.955,67

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

European Corporate European Corporate European Corporate European Covered European Covered
Bond Fund Stars Bond Fund Sustainable Labelled Bond Fund Bond Opportunities
Bond Fund Fund

(Nota 1a)
(in EUR) (in EUR) (in EUR) (in EUR) (in EUR)
7632.582,85 - - - -
622111.773,21 2.000.298.334,07 103.376.259,20 5.052.745128,63 920.578.417,07
- - - - 8.767.848,77
27.874.851,57 82.541.962,10 4.362.775,08 210.886.362,36 84.652.977,75
10.957.679,16 34.909.503,81 1.855.954,23 61.473.517,71 9.474.071,43
300.380,29 4.666.335,24 109.806,02 11.680.984,43 2.309.458,64
- - - - 2.082.493,78
- - - 24916327 -
- - - 577.265,22 510.765,60
- - - 777979,07 184.002,81
3.431,05 - 20.549,31 33.446.675,62 15.604.738,83
- - - 4.885,34 205.780,15
- - - 7.647.460,62 -
0,02 - - 1.507.519,94 417125,88
668.880.698,15 2122.416.135,22 109.725.343,84 5.380.996.942,21 1.044.787.680,71
471.509,67 950.029,20 39.511,88 6.937.926,80 804.884,32
- - - - 2.090.210,54
491.033,79 740.775,12 35.976,23 6.626.026,36 778101,52
- - - - 484.994.986,84
- - - - 108.020,19
953.676,70 - - 13179195,42 10.986.120,08
296.943,25 - - - -
- 618.693,82 - - -
- - - - 8.067.796,67
- - - - 4767333
1.393.571,89 6.489.805,98 504.675,02 3.778.7091 1.318.457,03
- 0,04 0,01 - -
3.606.735,30 8.799.304,16 580.163,14 30.521.857,69 509.196.250,52
665.273.962,85 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52 535.591.430,19
665.273.962,85 2.113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52 535.591.430,19
620.661.461,79 1.965.880.154,11 101.350.854,43 511418872749 913.059.754,46

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio netto

al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
European Cross European Financial European High Yield
Credit Fund Debt Fund Bond Fund
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a) - - -
Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a) - - -
Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a) 685.961.050,47 1.585.622.567,53 2.834173.025,39
Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l) - - -
Liquidita presso banche 18.069.798,86 86.766.702,96 213730.263,48
Dividendi e interessi attivi (Nota 2e) 11196.725,46 28.772.083,70 44.684.977,30
Crediti per strumenti finanziari ceduti - - -
Crediti per azioni sottoscritte 1.500.212,56 6.271.432,01 242599323
Crediti su contratti di cambio a termine - - -
Altri crediti netti - - -
Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - - 14.521.248,82
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - 3196.583,44 -
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) - - -
Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) 1.028.264,59 3.007.455,08 -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - - -
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - - -
Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k) - - -
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) - - 2.842.638,78
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 0,01 - 141,20
717.756.051,95 1.713.636.824,72 3.112.378.288,20

Passivita
Ratei passivi 1.665.117,57 3.812193,20 5.453.844,72
Scoperti presso banche 232120,05 - -
Debiti su contratti di cambio a termine - - -
Debiti per strumenti finanziari acquistati - - -
Debiti per azioni rimborsate 454.676,49 215110412 3.078.418,54
Debiti su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Altri debiti netti - - -
Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h) - - -
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - 1.906.287,48 -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - - 1.052.935,92
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) 5.208,44 20156110 -
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) - - -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - - -
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - - -
Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k) - - -
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 47212326 2916122,83 -
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) - 0,04 -
2.829.245,81 10.987.268,77 9.585.199,18
Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 714.926.806,14 1.702.649.555,95 3.102.793.089,02
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 714.926.806,14 1.702.649.555,95 3.102.793.089,02
Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d) 667171.673,76 1.505.868.954,73 2.815.769.136,47

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

European High Yield European High Yield European High Yield European Small and European Stars

Credit Fund Opportunities Fund Stars Bond Fund Mid Cap Stars Equity Fund Equity Fund
(Nota 1c)

(in EUR) (in EUR) (in EUR) (in EUR) (in EUR)

- - - 341.889.435,02 2.065.765.170,77

17106.164,04 - - - -

291.868.279,58 102.870.576,43 1.334.099.439,21 - -

5.489.385,84 3773.071,04 59.149.970,46 8.530.220,71 12.796.633,02

452744461 1.524.462,96 19.462199,85 94.370,77 1.918.825,31

6.925.014,42 62.390,76 855.850,23 169.929,25 1101.565,50

6.763.234,28 - 67.555,86 70.102,62 74.024,39

- - - 3.02513 -

- - - 133536 -

583,87 - - - 6.912,69

332.680.106,64 108.230.501,19 1.413.635.015,61 350.758.418,86 2.081.663.131,68

269.100,17 38571991 129178244 1.609.233,90 3.24539914

6.763.804,14 - 67.806,19 70.259,59 73.629,49

- 2.550.000,00 - - -

12.514,04 14528912 351.928,02 797.323,81 1.612.335,31

175233114 - 4.429.02316 - -

57.572,82 - 102.02737 - -

64711 - 8.105,87 - -

42.873,43 - 95.865,46 - -

754.106,58 221.347,65 503.416,73 - 74411

- 0,01 55,46 2.02516 -

9.658.773,43 3.302.356,69 6.850.010,70 2.478.842,46 4.932.108,05

323.021.333,21 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40 2.076.731.023,63

323.021.333,21 104.928.144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40 2.076.731.023,63

300.350.503,94 99.999.004,79 1.285.290.455,18 302.363.292,53 1.980.038.847,06

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio netto

al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
European Sustainable Fixed Maturity Flexible Fixed
Labelled Bond Fund Bond 2027 Fund Income Fund
(Nota 1a, b) (Nota 1a)
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a) - - -
Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a) - - 77064.42322
Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a) 292.923.451,36 42102.833,29 1135.491.783,63
Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l) - - -
Liquidita presso banche 4.030.439,37 150.068,54 37.417522,58
Dividendi e interessi attivi (Nota 2e) 2.656.054,27 654.410,73 9114.467,12
Crediti per strumenti finanziari ceduti - - -
Crediti per azioni sottoscritte 1.959.053,40 - 143.602,02
Crediti su contratti di cambio a termine - - -
Altri crediti netti - - -
Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - - 37747162,05
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - - -
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) - - 1149.969,01
Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) - - 9.015.391,00
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - - -
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - 32.071,00 -
Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k) - - -
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 210.286,13 - 3.387.563,63
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 0,01 96710 180.574,02
301.779.284,54 42.940.350,66 1.310.712.458,28

Passivita
Ratei passivi 142.206,84 86.241,33 1.377.27914
Scoperti presso banche - - -
Debiti su contratti di cambio a termine - - -
Debiti per strumenti finanziari acquistati - - -
Debiti per azioni rimborsate 11.854,08 - 740.479,36
Debiti su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Altri debiti netti - - -
Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h) - - -
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - - -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - - 163.029,46
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) - - -
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) 30218510 - -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - - 35.678,00
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - - 196.760,28
Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k) - - -
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) - - -
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) - - -
456.246,02 86.241,33 2.513.226,24
Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04
Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d) 286.111.506,79 41.042.454,36 1.214.463.23775

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Flexible Fixed GBP Diversified Global Climate and Global Climate Global Disruption

Income Plus Fund Return Fund Environment Fund Engagement Fund Fund

(in EUR) (in GBP) (in EUR) (in USD) (in USD)

- 1.694.051.556,71 8165.910.078,09 350.911.933,58 89.667135,87

6.448141,88 - - - -

50.848.205,48 34.968.587,63 - - -

3.559.693,69 92.411.268,35 23.955.999,40 6.667.102,11 1.694.579,47

483.750,03 1.648.321,32 5.398.386,41 80.862,44 37.946,99

- 23125,06 - - -

- 10.881133,75 4.951.702,76 212.946,63 80.354,59

- 197.468,10 846.569,96 154.705,84 107.651,21

- 24124841 - - -

3.77016217 - - - -

9.669,59 - - - -

197.929,56 - - - -

194.811,03 13.251.988,88 - - -

3810 - - - -

104.093,38 - - - -

159.912,67 - - - -

63.012,97 12.299,36 2530239 591,32 109,40

65.839.420,55 1.847.686.997,57 8.201.088.039,01 358.028.141,92 91.587.777,53

4709796 4.503.380,53 30.669.149,75 1.069.722,28 385.32515

- 197.356,87 848.886,51 154.865,43 107.669,00

- 126.918,86 9.161.363,65 482.404,74 210.044,66

- - - 296.782,42 -

- 1512,29 - - -

- 6.800.235,32 866.964,97 9.34818 -

47.097,96 11.629.403,87 41.546.364,88 2.013123,05 703.038,81

65.792.322,59 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87 90.884.738,72

65.792.322,59 1.836.057.593,70 8.159.541.674,13 356.015.018,87 90.884.738,72

56.761.029,72 1.442.009.914,75 6.731.327994,04 332.243.667,70 74166.429,54
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio netto

al 31/12/2024

Nordea 1-
Global Diversity
Engagement Fund

(in USD)

Nordea 1 -
Global ESG Taxonomy
Opportunity Fund

(inUSD)

Nordea 1-
Global High Yield
Bond Fund

(in USD)

Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a)

Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a)

Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a)

Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l)
Liquidita presso banche

Dividendi e interessi attivi (Nota 2e)

Crediti per strumenti finanziari ceduti

Crediti per azioni sottoscritte

Crediti su contratti di cambio a termine

Altri crediti netti

Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h)
Credit default swaps al costo (Nota 2i)

Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i)
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f)

Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f)
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j)

638.183.299,32

13185.660,57
468.727,51
835.483,09
571.008,84

Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) -

Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k)
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g)
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c)

126,68

11.909.088,77

95735517
19.938,29

64775

319.917.016,91

9.389.559,23
5.399.849,82

226.589,59

2.053,82

Passivita

Ratei passivi

Scoperti presso banche

Debiti su contratti di cambio a termine

Debiti per strumenti finanziari acquistati

Debiti per azioni rimborsate

Debiti su pronti contro termine (Nota 2n)

Altri debiti netti

Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h)
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h)
Credit default swaps al costo (Nota 2i)

Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i)
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f)
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f)
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j)

653.244.306,01

636.733,65

571.503,34

295.975,48

Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) -

Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k)
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n)
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g)
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c)

546,11

12.887.029,98

3.495,86

34,04

334.935.069,37

519.949,26

10.673,74

5.255.376,52

1.504.758,58

3.529,90

5.785.999,52

Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing)

651.739.547,43

12.883.500,08

329.149.069,85

Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10)

Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing)

651.739.547,43

12.883.500,08

329.149.069,85

Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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536.590.675,06

11.556.107,46

323.792.635,47
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Global High Yield Global Impact Global Listed Global Opportunity Global Portfolio
Stars Bond Fund Fund Infrastructure Fund Fund Fund
(in USD) (in USD) (in USD) (in EUR) (in EUR)

- 225.897.549,39 340.536.257,67 1.356.090.848,07 560.785.850,92
789.255.074,31 - - - -
2242416522 1.893.590,32 4.678.046,25 11.209.836,00 2.858.478,09
12.655.101,63 119.298,62 462.501,61 348.898,13 249.436,22

- - 210.349,24 - -

462.854,99 419.280,87 71.304,50 435.280,59 23719834

- 290.020,74 235.905,36 - -

- 9.35137 - - -

- - - 1.054,03 124222
824.797196,15 228.629.091,31 346.194.364,63 1.368.085.916,82 564.132.205,79
152.004,55 712.202,57 1.382.971,58 2.567.002,27 1185.289,06

- 290.081,52 235.798,00 - -

- - - 74.000,61 -

312.787,83 30.574,53 311.105,09 314.96315 246.990,82
4.303.712,68 82,38 25.963,46 - -
0,02 24,30 3.086,45 - -
4.768.505,08 1.032.965,30 1.958.924,58 2.955.966,03 1.432.279,88
820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05 1.365.129.950,79 562.699.925,91
820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05 1.365.129.950,79 562.699.925,91
767.889.980,40 212.300.443,50 335.556.794,06 1153.652.165,00 439.218.413,57

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio netto

al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
Global Rates Global Real Global Small
Opportunity Fund Estate Fund Cap Fund
(Nota 1a)
(in EUR) (in USD) (in USD)
Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a) - 716104.629,54 215.091.73722
Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a) - - -
Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a) 34.472.353,51 - -
Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l) 613.270,91 - -
Liquidita presso banche 5.369.972,07 5.249.233,56 9174.949,10
Dividendi e interessi attivi (Nota 2e) 721.519,67 1.810.091,86 210.427,46
Crediti per strumenti finanziari ceduti - - -
Crediti per azioni sottoscritte - 580.417,00 685.824,39
Crediti su contratti di cambio a termine - 209.67792 584.678,30
Altri crediti netti 238.917,87 - -
Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - - -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) 51.962,66 - -
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) 22.020,27 - -
Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) 714758,92 - -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) 21.301,62 - -
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - - -
Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k) - - -
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) - - -
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 33.489,44 - 1.585,48
42.259.566,94 723.954.049,88 225.749.201,95

Passivita
Ratei passivi 4.640,24 2.763.167,60 1.005.654,91
Scoperti presso banche - - -
Debiti su contratti di cambio a termine - 209.478,30 586.135,78
Debiti per strumenti finanziari acquistati - - -
Debiti per azioni rimborsate - 707.748,38 402.996,76
Debiti su pronti contro termine (Nota 2n) 18.751.61718 - -
Altri debiti netti - - -
Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h) - - -
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) 973.478,81 - -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - - -
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) - - -
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) - - -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - - -
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) 183.641,88 - -
Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k) - - -
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n) 171724 - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 11.833,90 205184,63 4799,69
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) - 1.328,63 -
19.926.929,25 3.886.907,54 1.999.587,14
Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 22.332.637,69 720.067142,34 223.749.614,81
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 22.332.637,69 720.067.142,34 223.749.614,81
Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d) 34.778.200,62 680.816137,80 179.765.232,31

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Social Global Social Global Stable Global Stable Equity Global Stable
Empowerment Fund Solutions Fund Equity Fund Fund - Euro Hedged Equity Plus Fund
(Nota 1a)

(in USD) (in USD) (in EUR) (in EUR) (in EUR)
29.669.407,17 8.896.057,59 2.257133.34514 493.379.805,74 130.823.483,37
640.249,68 189.242,03 25.667.504,57 4327230,78 2.771.262,01
23.58534 7.899,65 1.978.769,61 424.888,61 69.290,04
11.855,50 2.279,50 1.769.768,92 190.607,01 -
105.596,72 - 25.417,08 - -

- - - 0,04 -

- - 27116,29 - -

554,35 - 15168,80 320818 933,03
30.451.248,76 9.095.478,77 2.286.617.090,41 498.325.740,36 133.664.968,45
101.910,37 22.925,56 5150.358,73 1.895.165,55 265.376,28
105.524,00 - 254481 - -
122.718,78 - 1.018.402,79 544.458,13 -
42.592,71 - - - -

- - - - 488.673,63

- - - - 1.496.207,41

- - - 16.080.275,67 -

- 4,92 - - -

372.745,86 22.930,48 6.194.209,63 18.519.899,35 2.250.257,32
30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78 479.805.841,01 131.414.71113
30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78 479.805.841,01 131.414.71113
24.079.879,41 7.411.461,49 2.088.804.881,58 456.922.610,31 132.365.751,48

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio netto

al 31/12/2024

Nordea 1-
Global Stars
Equity Fund

(in USD)

Nordea 1 -

Global Sustainable
Listed Real

Assets Fund

(in USD)

Nordea 1-
Global Value
ESG Fund

(in USD)

Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a) 3.388.227158,20
Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a) -
Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a) -
Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l) -
Liquidita presso banche 47927.388,52
Dividendi e interessi attivi (Nota 2e) 1.804.413,91
Crediti per strumenti finanziari ceduti -
Crediti per azioni sottoscritte 5.089.549,30
Crediti su contratti di cambio a termine 5.452281,84
Altri crediti netti -
Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h) -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) -
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) -
Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) -
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) -
Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k) -
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) -
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 1.254,71

44.805.621,51

694.63314
110.618,61
86.241,93
53143,43

60.496.396,72

929.350,59
18.220,74

165.410,66
159.74731

23325

3.448.502.046,48

Passivita

Ratei passivi 7.381.961,47
Scoperti presso banche -
Debiti su contratti di cambio a termine 5.453.696,46
Debiti per strumenti finanziari acquistati -
Debiti per azioni rimborsate 1766.960,37
Debiti su pronti contro termine (Nota 2n) -
Altri debiti netti -
Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h) -
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h) -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) -
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) -
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) -
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) -
Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k) -
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n) -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 42993,53
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) -

45.750.258,62

121126,94

53.040,39

87.412,06

77,66
1136,04

61.769.359,27

15.667,69
160.154,00
390.659,19

11.691,50

14.645.611,83

262.793,09

578.172,38

Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 3.433.856.434,65

45.487.465,53

61.191.186,89

Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) -

Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 3.433.856.434,65

45.487.465,53

61.191.186,89

Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d) 2.994.451106,17

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.

45.311.347,49

50.184.795,18
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Indian International High Yield Latin American Low Duration European Low Duration US

Equity Fund Opportunities Fund Equity Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund
(Nota 1c)

(in USD) (in USD) (in EUR) (in EUR) (in USD)

512.567.970,42 - 26.523.228,91 - -

- 190.016.989,98 - 2134.664.477,82 100.653.246,59

21218.623,21 13.705.350,05 1.322.927,64 114.097.061,43 1141.790,81

40.573,38 3.073.05391 273.47710 21.054.327,84 1.613.940,53

52.631,24 135.104,68 71.322,57 3.324.840,68 409.97217

- 190.086,14 101.075,27 - 550.127,47

- - - 23329524 -

- - - 235.587,48 -

- - - 334.854,26 -

- - - 19.698.478,69 16.523,06

- - - 56.461,15 -

- - 2.516,70 342.86312 -

661,10 13618716 5.516,06 187.832,52 245,41

533.880.459,35 207.256.771,92 28.300.064,25 2.294.230.080,23 104.385.846,04

250.803,25 152.562,37 151.007,21 2.688.039,29 330.216,38

- 189.879,70 100.072,75 - 549.989,89

- 11122.133,50 14101,04 - -

185.994,18 291.380,52 186.029,54 3.403.738,39 572.237,60

9194.025,69 - - - -

- - - 5.591.407,81 -

- - - - 118712

- - - 3.623.620,79 -

- 5250814 - - 158.582,35

9.630.823,12 11.808.464,23 451.210,54 15.306.806,28 1.612.213,34

524.249.636,23 195.448.307,69 27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70

524.249.636,23 195.448.307,69 27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70

457.873.216,79 186.430.583,07 30.524.252,59 2239.719.627,60 100.224.614,47

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio netto

al 31/12/2024

Nordea 1-
Nordic
Equity Fund

(in EUR)

Nordea 1 -
Nordic Equity
Small Cap Fund

(in EUR)

Nordea 1-
Nordic Stars
Equity Fund

(in EUR)

Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a) 205.940.955,09
Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a) -
Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a) -
Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l) -
Liquidita presso banche 1.630.492,98
Dividendi e interessi attivi (Nota 2e) 3.867,62
Crediti per strumenti finanziari ceduti 2.689.611,79
Crediti per azioni sottoscritte 105.365,00
Crediti su contratti di cambio a termine 2.903.560,52
Altri crediti netti -
Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h) -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) -
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) -
Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) -
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) -
Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k) -
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) -
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 517213

119.035.674,97

543.271,82
226143
106.69712
37.333,89

109.752.160,05

1.057.40391
1.712,07

271.049,66
112.874,18

343,63

213.279.02513

Passivita

Ratei passivi 968.953,34
Scoperti presso banche -
Debiti su contratti di cambio a termine 2.906.904,97
Debiti per strumenti finanziari acquistati -
Debiti per azioni rimborsate 1.034.712,44
Debiti su pronti contro termine (Nota 2n) -
Altri debiti netti -
Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h) -
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h) -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) -
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) -
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) -
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) -
Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k) -
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n) -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 232,60
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) -

119.725.239,23

535.541,12

3728224

177299,88

153,62

111.195.543,50

481.262,26

113100,25

102.212,71

4.910.803,35

750.276,86

696.575,22

Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 208.368.221,78

118.974.962,37

110.498.968,28

Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) -

Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 208.368.221,78

118.974.962,37

110.498.968,28

Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d) 196.741.526,62

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.

104.125.262,06

111.792.559,70
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

North American North American North American Norwegian Norwegian

High Yield Bond Fund High Yield Stars Stars Equity Fund Bond Fund Equity Fund
Bond Fund

(in USD) (in USD) (in USD) (in NOK) (in NOK)

- - 1.711.912.569,74 - 1.104.348.357,96

260.867.319,59 1.066.724.950,85 - 2100.378.007,82 -

4.271.918,45 42185.804,36 17.859.258,45 49.307.091,90 16.792.358,30

4.591.303,61 17.801.967,24 899.249,07 46.933.804,18 54.450,13

- - - - 279.674,67

26.95214 1.609.721,98 2.818.902,55 147.047,75 207.430,26

- - 1.570.805,80 1.007.244,62 -

0,82 0,01 1.710,81 1.874.955,71 216,92

269.757.494,61 1128.322.444,44 1.735.062.496,42 2.199.648.151,98 1.121.682.488,24

136.442,13 660.189,24 4.200.736,25 4.661.853,15 4.320.537,96

- - 1.574.335,96 1.006.183,19 -

5.788,86 85.140,95 1.293.66739 3.231199,92 243.985,95

- - - 1.679.630,14 -

- - - 8.809.772,71 -

- - - 15.704.034,22 -

616.809,34 1.059.697,93 266.480,23 919.910,59 -

759.040,33 1.805.028,12 7.335.219,83 36.012.583,92 4.564.523,91

268.998.454,28 1126.517.416,32 1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1117117.964,33

268.998.454,28 1126.517.416,32 1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1117117.964,33

268.453.420,27 1.092.411.915,72 1.313.874.301,25 212747014924 940.941.23311

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio

al 31/12/2024

netto

Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1-
Norwegian Short-Term Stable Emerging Stable
Bond Fund Markets Equity Fund Return Fund
(in NOK) (in USD) (in EUR)
Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a) - 281.05417727 3.262.045.819,91
Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a) - - -
Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a) 1.756.917.032,80 - 76.294.638,76
Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l) - - -
Liquidita presso banche 20.700.792,29 2.002.448,61 229.886.167,48
Dividendi e interessi attivi (Nota 2e) 11.423.246,55 1.245.043,37 3159.333,52
Crediti per strumenti finanziari ceduti - 112.98747 4312417
Crediti per azioni sottoscritte 2.763.550,15 157.927,84 1.003.636,45
Crediti su contratti di cambio a termine - 232.092,35 4.836.227,09
Altri crediti netti 87.110,00 - 455.951,91
Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - - -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - - -
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) - - 64.567,60
Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) - - 25184.574,65
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - - -
Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - - -
Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k) - - -
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) - - -
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) 262,38 98,12 -
1.791.891.994,17 284.804.775,03 3.602.974.041,54

Passivita
Ratei passivi 178773727 857.830,34 13.930.016,57
Scoperti presso banche - - -
Debiti su contratti di cambio a termine - 232.692,21 4.853.468,12
Debiti per strumenti finanziari acquistati - - -
Debiti per azioni rimborsate 2.618.476,42 239.920,94 6.693.561,84
Debiti su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Altri debiti netti - 75.92731 -
Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h) - - -
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h) - - -
Credit default swaps al costo (Nota 2i) - - -
Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i) - - -
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f) - - -
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f) - - -
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j) - - -
Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) - - -
Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k) - - -
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n) - - -
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g) 613,65 1,75 29133.909,77
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c) - - 43161,48
4.406.827,34 1.406.372,55 54.654.117,78
Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 1.787.485.166,83 283.398.402,48 3.548.319.923,76
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing) 1.787.485.166,83 283.398.402,48 3.548.319.923,76

Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d) 1.732.438.703,73

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.

301.836.416,31

2.651.092.655,04
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Swedish Bond Fund Swedish Short-Term US Corporate US Corporate Stars US High Yield
(Nota 1b) Bond Fund Bond Fund Bond Fund Bond Fund

(in SEK) (in SEK) (in USD) (in USD) (in USD)
2.720.149.065,00 2.306.026.847,34 1.059.815.992,71 2.441906.219,84 426.648.714,44
69.074.429,69 3.222197,74 5.802.691,31 24.665.500,67 7.302.865,90
22214.638,84 8.648.47335 14.175.820,04 30.067.441,09 7169.406,90
1.874.43772 174.998,07 535.341,55 2.979160,11 27.653,38
177.603,69 34877564 138.227,87 16.751,00 -

- - 36.125,41 186.156,51 -

- - 270.684,21 - -

4.244,55 - - - -

- 1.906,89 - - 5,01
2.813.494.419,49 2.318.423.199,03 1.080.774.883,10 2.499.821.229,22 441148.645,63
1.355.189,97 809.257,24 1.723.893,71 968.804,63 239.588,50
177.358,00 349.810,35 13810211 16.684,81 -
2.979.714,67 877.299,64 444.455,94 592.928,41 560.851,77
1.666.370,20 - - - -
15.670.805,10 - - 3.702.610,10 -

- 31791 4.780.006,94 12.730.623,82 686.896,48

88,29 - 22111 29,55 -
21.849.526,23 2.036.685,14 7.086.679,81 18.011.681,32 1.487.336,75
2.791.644.893,26 2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88
2.791.644.893,26 2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88
2.776.663.510,97 2.297.728.36723 1.089.542.616,54 2.521.618.304,31 429.306.741,08

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto del patrimonio netto

al 31/12/2024

Nordea 1-
US Total Return
Bond Fund

(in USD)

Attivita

Portafoglio azioni al valore di mercato (Nota 2a)

Portafoglio fondi al valore di mercato (Nota 2a)

Portafoglio obbligazioni al valore di mercato (Nota 2a)

Opzioni acquistate o contabilizzate al valore di mercato (Nota 2l)
Liquidita presso banche

Dividendi e interessi attivi (Nota 2e)

Crediti per strumenti finanziari ceduti

Crediti per azioni sottoscritte

Crediti su contratti di cambio a termine

Altri crediti netti

Plusvalenze non realizzate su equity swaps gia incassati (Nota 2h)
Credit default swaps al costo (Nota 2i)

Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i)
Plusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f)

Plusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f)
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j)

235.219.194,05
6.345.072,27
1.725.443,57

81.210,83

Plusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) -

Plusvalenze non realizzate su total return swap (Nota 2k)
Plusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g)
Plusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c)

Passivita

Ratei passivi

Scoperti presso banche

Debiti su contratti di cambio a termine

Debiti per strumenti finanziari acquistati

Debiti per azioni rimborsate

Debiti su pronti contro termine (Nota 2n)

Altri debiti netti

Minusvalenze non realizzate su equity swaps (Nota 2h)
Minusvalenze non realizzate su equity swap gia incassati (Nota 2h)
Credit default swaps al costo (Nota 2i)

Plusvalenze non realizzate su credit default swap (Nota 2i)
Minusvalenze non realizzate su futures (Nota 2f)
Minusvalenze non realizzate su futures gia incassati (Nota 2f)
Swap su tassi di interesse al prezzo di costo (Nota 2j)

243.370.921,09

611.154,47

162.582,29

Minusvalenze non realizzate su swap su tassi d'interesse e inflazione (Nota 2j, m) -

Minusvalenze non realizzate su total return swap gia incassati (Nota 2k)
Minusvalenze non realizzate su pronti contro termine (Nota 2n)
Minusvalenze non realizzate su contratti di cambio a termine (Nota 2g)
Minusvalenze non realizzate su crediti e debiti in valuta straniera (Nota 2c)

62.582,10

836.318,86

Totale attivita nette - (esclusa la rettifica dovuta allo swing pricing)

242.534.602,23

Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10)

Totale attivita nette - (inclusa la rettifica dovuta allo swing pricing)

242.534.602,23

Portafoglio al costo di acquisizione (Nota 2d)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto delle operazioni e delle
variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Prospetto consolidato Nordea 1 - Nordea 1-
Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
Patrimonio netto a inizio esercizio 67.096.280.227,16 468.802.517,69 3.824.804.178,96
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) 1.128.084.983,57 - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno 68.224.365.210,73 - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) 623.896.621,50 4.351.548,89 50.547.694,24
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) 1.074145.479,66 682.292,33 7.255.931,51
Interessi bancari netti 136.318.277,93 2.887.743,24 26.713.892,66
Interessi netti su strumenti derivati 56.124.459,14 - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine 333.951,97 - -
Altri ricavi 10.751,22 2,47 1214
1.890.829.541,42 7.921.586,93 84.517.530,55
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) 10.722,40 - -
Interessi netti su strumenti derivati 50.887.311,23 2.937509,29 1.023.852,51
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) 15.064.274,17 - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 11.802.409,90 73.564,64 603.861,96
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 86.107.703,35 347549,83 4508.217,84
Commissioni di deposito (Nota 3b) 5.414.610,98 2612752 189.175,81
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) 14.639.434,72 108.083,53 1129.500,82
Commissioni di gestione (Nota 3a) 468199.541,91 1.973.722,61 31.731.514,42
Commissioni di performance (Nota 3d) 3.034,69 - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 5.974.82417 31.291,78 345.953,80
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 16.587.987,87 84.270,32 850.921,25
Costi di transazione (Nota 11) 37.239.204,88 989.939,15 10.330.549,27
711.931.060,27 6.572.058,67 50.713.547,68
Redditi/(perdite) netti 1.178.898.481,16 1.349.528,26 33.803.982,87
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli 3.228.722.459,63 57.350.666,56 433.920.472,64
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return 113.254.570,72 779.291,06 29.547.025,50
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps 35.246.826,62 (168.923,16) (1.957.816,03)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures (654.375.534,03) (47.639.290,06) (111.068.035,64)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e 26.313.557,20 - -
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni (4131.069,33) (58.327,49) (704.654,27)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine (597.709.954,73) (10.686.053,31) (57.327198,33)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere 31.552.944,59 (539.620,10) 321716018
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 3.357.772.281,83 387.271,76 329.430.936,92
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli 1.310.013.869,82 (15102.346,44) (159.433.253,48)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total (766.456.073,87) 6.672111,83 (256.485.209,52)
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps (34.893.27753) (100.740,66) (1.404.542,33)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures 212188.251,65 11.922.326,80 16.912.128,99
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di (79121.841,16) 604.149,74 7197.259,67
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni 1.410.674,18 20.938,44 255.650,36
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio (456.424.637,46) (8.190.585,27) (43.918.704,72)
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere 6.968.157,80 62.150,29 295.991,06
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio (39.969,11) - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni 3.551.417.436,15 (3.724.723,51) (107149.743,05)
Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10) (139.78517) - -
Movimenti sul capitale
Ricavi da azioni emesse 22206.085.631,04 32.512.391,06 480.838.448,04
Costi per azioni rimborsate (24.862.146.420,37) (120.603.423,35) (1.070.523.874,46)
Distribuzione dividendi (Nota 12) (122.483.761,04) (35.776,68) (98.211,73)
zfitcrilr:g())mo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3127.870.797.76
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing 68.997.098.311,35 376.950.985,21 3127.870.797.76

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Alpha 15 MA Fund Asia ex Japan Asian Stars Equity Fund Balanced Chinese Bond Fund
Equity Fund (Nota 1b) Income Fund (Nota 1b)
(in EUR) (in USD) (in USD) (in EUR) (in CHN)
3.657.071.169,42 68.417.048,10 171.593.979,51 451.546.592,22 42.606.206,11
69.767.058,40 1.435.474,00 4.096.230,88 - -
7174.279,25 - - 7148.960,38 246.490,61
30.556.549,45 92.841,33 317189,56 544.378,82 682,04
- - - 7.706.429,87 -
11,99 2,61 0,51 1,07 0,72
107.497.899,09 1.528.317,94 4.413.420,95 15.399.770,14 247173,37
29.565.348,47 - - - -
552.429,56 12116,56 48.940,91 75.419,08 1.36574
3.991.903,25 139135,86 437.723,94 34254511 20.331,89
182.262,44 13.969,24 68.085,52 32.029,81 555,94
1.711.594,63 20.610,67 1120,25 43.289,73 14.902,30
32.353.085,38 1.023.875,98 3.271.384,92 1.649.607,98 80.644,80
166.678,64 17.555,32 9.526,12 46.230,32 2.011,35
575.967,03 34.765,89 135.69510 117.677,01 -
14.272.005,56 17.498,69 31.987,22 777944,05 14.025,43
83.371.274,96 1.279.528,21 4.004.463,98 3.084.743,09 133.837,45
24126.624,13 248.789,73 408.956,97 12.315.027,05 113.335,92
512.467.378,73 2.455.889,11 (15.305.219,02) (2.946.817,77) 901.461,67
8313734311 - - - -
(2.765.798,40) - - 7.454.856,26 -
(9.976.828,09) - - 812229734 -
(1.006.606,24) - - - -
(756.825,89) 1.569,20 (25.002,34) (16.174.079,02) 1.642,86
5.818.551,54 (16.581,53) (277.619,20) (1.019.125,00) 4.047,06
611.043.838,89 2.689.666,51 (15.198.883,59) 7.752.158,86 1.020.487,51
(252.324.507,63) 4.953.612,97 36.271.798,72 1113117752 (539.365,81)
(516.252.524,30) - - - -
(1.993.563,51) - - (5.722.642,53) -
(20.966.069,42) - - (889.725,62) -
9.865.383,53 - - (63.146,06) -
363.965,70 - - - -
29.657.920,91 0,83 - (2129161,77) (1.575,46)
981.347,60 (140,13) (901,83) 5218720 (261,86)
(139.624.208,23) 7.643.140,18 21.072.013,30 10.130.847,60 479.284,38
355.756.547,33 39.561.127,69 512.591.133,97 32.707.418,03 155.597,76
(1.020.622.201,00) (43.630.889,49) (303.550.185,95) (62.038.596,22) (43.241.088,25)
(1.154.100,69) (53132,67) (3.869,83) (7.089,49) -
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 43233917214 -
2.851.427.206,83 71.937.293,81 401.703.071,00 43233917214 -
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
Nordea 1, SICAV - Relazione annuale certificata 2024 35



Rendiconto delle operazioni e delle
variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Chinese Conservative Fixed Danish Covered
Equity Fund Income Fund Bond Fund
(in USD) (in EUR) (in DKK)
Patrimonio netto a inizio esercizio 130.128.559,55 48.822.943,70 6.539.557.302,69
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) - - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno - - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) 3.070.909,48 - -
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) - 884.800,60 161.036.997,48
Interessi bancari netti 129.81514 58.211,16 6.028.122,04
Interessi netti su strumenti derivati - 323.946,15 -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi 1,57 0,04 25,56
3.200.726,19 1.266.957,95 167.065.145,08
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati - - 15.630.012,81
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 24.028,26 816511 1165.648,57
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 68.158,82 12.601,70 6.989.570,60
Commissioni di deposito (Nota 3b) 1242335 3.894,60 334.054,42
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) 29.816,43 - 74.315,81
Commissioni di gestione (Nota 3a) 240.988,70 1.840,54 21.848.958,43
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 4189,41 272,78 167.935,91
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 21.399,95 5.079,70 934.763,01
Costi di transazione (Nota 11) 3514251 37.012,64 2.044.239,68
436.147,43 68.867,07 49.189.499,24
Redditi/(perdite) netti 2.764.578,76 1.198.090,88 117.875.645,84
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli (14.354.622,62) (680.316,16) (82.025.300,94)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return - - -
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps - 394.930,10 -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures - (71.068,79) (9.943.919,93)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e - - 31.911.513,06
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine 5.46814 (639.589,20) 9.301.88311
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere (94.489,24) 62.809,73 11.472.697,61
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate (11.679.064,96) 264.856,56 78.592.518,75
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli 29.492.563,08 1.602.608,35 224.521.286,27
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total - - -
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps - (291.264,91) -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures - 548.716,99 79.282.435,08
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di - (5.226,69) (35.416.701,48)
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - 1.254,36 4.476.079,69
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere 142373 11.563,37 1.933.751,27
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni 17.814.921,85 2132.508,03 353.389.369,58
Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10) - - -
Movimenti sul capitale
Ricavi da azioni emesse 123.928.803,97 10.402130,70 1.824.750.004,35
Costi per azioni rimborsate (130.514.255,03) (16.765.440,14) (1.563.590.211,87)
Distribuzione dividendi (Nota 12) - - (49.254163,57)
g:aitcril:;())nlo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing 141.358.030,34 44.592142,29 7104.852.30118
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing 141.358.030,34 44.592142,29 7104.852.30118

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Diversified Growth Fund Emerging Market Emerging Market Emerging Markets Emerging Stars
(Nota 1a) Bond Fund Corporate Bond Fund Debt Total Return Fund Bond Fund
(Nota 1b)

(in EUR) (in USD) (in USD) (in USD) (in USD)

- 534.308.255,79 81.787.445,56 79.276.087,40 1.148.715.453,69

13599113 - - - -
50.473,49 25.461.061,04 4.944.569,87 995.773,75 3239714919
20.244,74 570.165,93 203.514,13 106.848,79 943.245,40

- 213 1,65 - 1,02

206.709,36 26.031.229,10 5.148.085,65 1102.622,54 33.340.395,61

- - - 8.650,86 -

7833732 - - 111.038,32 -
2.693,20 70.502,79 13.800,03 3.496,89 98.49739
3.868,81 692.639,82 173153,54 595815 390.628,04
975,85 25.037,53 4.821,49 752929 25.626,32

4,36 99.160,72 56.088,18 336,47 6.492,54

47757 2.681.508,75 871.411.91 4.61798 1118.328,52

7,49 41.471,61 1497034 98,44 17.322,94

2.007,49 99.237,40 32.212,95 1.766,48 72.536,63
6.444,38 66.708,32 23.019,94 12.807,30 203.816,81
94.816,47 3.776.266,94 1.189.478,38 156.300,18 1.933.249,19
111.892,89 22.254.962,16 3.958.607,27 946.322,36 31.407.146,42
395.062,42 (46.647.783,81) (811.614,29) 1.040.009,34 (46.696.523,06)
90.999,96 - - - -

- - - 60.657,79 -

47.963,58 (218.732,41) - 262215 613.384,93

- - - 293.774,38 -
(568.285,22) (5.632.033,37) (2.770.662,85) (1.061.364,18) (34.277.988,03)
18115,69 249.290,18 292.376,28 (71.713,89) 1.527.959,49
95.749,32 (29.994.297,25) 668.706,41 1.210.307,95 (47.426.020,25)
2.024.942,90 48.520.585,29 3150.856,30 (2.430.492,28) 23.381.723,68
14416916 - - - -

- - - (73.350,17) -

(103.401,01) 2.673.204,54 - 350.435,38 1.417.68817

- - - (666.016,73) -

(118.02217) (11.523.749,48) (744.258,91) (3.429.893,64) (31.433.805,10)
157,74 (49,48) 17,04 (21.324,48) (219,10)
2.043.595,94 9.675.693,62 3.075.320,84 (5.060.333,97) (54.060.632,60)
25171.771,74 64.296.864,67 51.600.282,57 1.454.831,24 243.357141,84
(1.047,41) (251.427.326,14) (32.665.270,85) (75.670.584,67) (1.058.762.604,21)

- (7.067.825,35) (74.950,92) - (9.259,94)
27.214.320,27 349.785.662,59 103.722.827,20 - 279.240.098,78
27.214.320,27 349.785.662,59 103.722.827,20 - 279.240.098,78

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto delle operazioni e delle

variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Corporate Bond Fund Equity Fund ex China Equity Fund
(Nota 1b) (Nota 1b)
(in USD) (in USD) (in USD)
Patrimonio netto a inizio esercizio 67.942.317,65 2.040.881.860,16 16.992.712,87
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) - - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno - - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) - 27.761.943,07 1.961.105,55
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) 991.293,31 - -
Interessi bancari netti 83.312,55 1.001.833,53 117.932,06
Interessi netti su strumenti derivati 6.83334 - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi - 14,47 0,91
1.081.439,20 28.763.791,07 2.079.038,52
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 3176,36 305.817,86 21.395,92
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 4966,13 3.090.614,95 18718114
Commissioni di deposito (Nota 3b) 1.269,84 475.59794 39.996,21
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) 327 268.902,39 18.149,95
Commissioni di gestione (Nota 3a) 804,78 20.043.427,89 1.064.611,37
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 0,03 264.704,99 6.084,83
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 1.705,03 593.677,70 31.164,25
Costi di transazione (Nota 11) 531796 134192,67 50.256,26
17.243,40 25.176.936,39 1.418.839,93
Redditi/(perdite) netti 1.064.195,80 3.586.854,68 660.198,59
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli 1.719.541,69 37.713.654,74 1.242.299,45
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return - - -
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps 47.83729 - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures (17.513,53) - (89.252,50)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e - - -
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine (1.375.224,56) (2148.282,27) 8214315
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere 135.160,96 (816.895,02) (80.521,37)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 1.573.997,65 38.335.332,13 1.814.867,32
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli (1.464.521,66) 87.988.771,05 (3.286.968,18)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total - - -
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps (43.795,78) - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures (20.466,85) - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di - - -
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio (339.513,60) (741.816,62) -
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere (0,01) 10.448,51 (1.090,72)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni (294.300,25) 125.592.735,07 (1.473.191,58)
Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10) - - -
Movimenti sul capitale
Ricavi da azioni emesse - 411.905.682,77 180.649.527,46
Costi per azioni rimborsate (67.648.017,40) (1.241.902.357,01) (12.499.967,78)
Distribuzione dividendi (Nota 12) - (1.780.144,74) (74,89)
Efitcril:;t))nlo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing _ 1.334.697.776,25 183.669.006,08
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing _ 1.334.697.776,25 183.669.006,08

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Emerging Stars Emerging Wealth EUR Corporate European Bond Fund European Corporate
Local Bond Fund Equity Fund Bond Fund 1-3 Years Bond Fund
(Nota 1b)

(in USD) (in EUR) (in EUR) (in EUR) (in EUR)
65.296.578,15 40.594.260,64 355.486.087,70 37.278.680,39 450.997.239,99
- - - - 297204,86

3198.600,10 1.450,27 10.293152,16 977186,82 16.264.063,81
51.059,91 19.536,62 212.706,90 48195,68 628.206,11

- - - - 72.249,56

10.857,70 0,09 017 0,72 234
3.260.517,71 20.986,98 10.505.859,23 1.025.383,22 17.261.726,68
1.953,30 - - - -

- - - 94.564,86 -

10.076,72 538,45 69.266,75 6.044,94 87.044,78
4911591 5.801,95 173.905,10 50.485,82 392.849,93
31109,67 459,12 28.363,33 57221 36.021,01
1.74591 1.458,94 236332 20.428,46 38.472,02
169.725,38 39.877,00 639.551,59 188.464,31 1146.093,20
67798 499,80 340,23 8171,68 38.906,87
6.642,49 - 59.689,18 15.605,37 112.064,67
13.084,90 638,96 1523513 39.099,42 104.318,49
284.132,26 49.274,22 988.714,63 428.586,97 1.955.770,97
2.976.385,45 (28.287,24) 9.517144,60 596.796,25 15.305.955,71
(1.928.602,61) (5.865.823,28) 8.891.006,67 (256.61214) 754370763
- - - 10.243,05 (44.998,97)

- - (331.556,25) (30.967,07) (296.735,12)

- - - (152.063,77) -

(213.767,66) (525,76) (451.64717) (115.776,09) 1144.635,27
(312.890,43) 104.940,93 (24121,94) 18.789,63 (1.257.043,83)
521.124,75 (5.789.695,35) 17.600.825,91 70.409,86 22.395.520,69
(3.782.617,68) 3.414.219,09 1.975.843,00 290.935,57 2.635.246,92

- - - 7152,48 (168.103,14)

- - (278.603,42) 29437016 (275.271,51)

_ - - (151.993,34) -

(169.403,31) (20,64) (355.175,90) (34.622,74) (6.770.78312)
626,07 589,15 - 1730116 0,02
(3.430.270,17) (2.374.907,75) 18.942.889,59 493.553,15 17.816.609,86
4.337.248,41 60.165,62 166.650.874,22 3.234.889,94 389.142.064,20
(16.600.619,68) (38.279.518,51) (73173.452,50) (9.061.227,00) (192.681.951,20)
- - (1.085.165,14) (118.917,41) -
49.602.936,71 - 466.821.233,87 31.826.979,07 665.273.962,85
49.602.936,71 - 466.821.233,87 31.826.979,07 665.273.962,85

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto delle operazioni e delle
variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European Corporate European Corporate European Covered
Stars Bond Fund Sustainable Labelled Bond Fund
Bond Fund
(Nota 1a)
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
Patrimonio netto a inizio esercizio 1.512.065.693,78 - 5147170.575,03
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) - - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno - - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) 55.337.98738 2.021.936,84 115.257188,97
Interessi bancari netti 2.201.406,54 61.658,62 6.193.667,48
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi 3,06 0,23 19,93
57.539.396,98 2.083.595,69 121.450.876,38
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati - - 7.530.711,53
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 301.488,02 11.239,41 903.984,20
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 886.971,65 26.020,75 5.462.790,59
Commissioni di deposito (Nota 3b) 117.028,71 3.449,96 867.831,34
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) 2.466,08 4,87 1.501.616,95
Commissioni di gestione (Nota 3a) 1.906.231,44 47940,50 17.474.947,71
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 26.193,48 212254 32673391
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 290.559,57 11.246,67 1.019.904,62
Costi di transazione (Nota 11) 257.568,86 10.899,57 1109.290,05
3.788.507,81 112.924,27 36.197.810,90
Redditi/(perdite) netti 53.750.889,17 1.970.671,42 85.253.065,48
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli 28.597.668,92 484.679,85 (88.576.305,00)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return - - -
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps - - 2.671.921,43
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures (1.249.656,87) (45.777,83) (16.996.349,98)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e - - 21.455.286,98
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine 6.493.626,77 1.018.820,44 4.711.06732
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere (2.071.424,63) (27164,05) (2.319.659,25)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 85.521.103,36 3.401.229,83 6.199.026,98
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli 9.011.359,31 2.025.404,77 162.756.862,96
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total - - -
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps - - 577.265,22
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures (1.539.529,89) 20.549,31 55.655.784,30
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di - - (45.04412732)
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio (25187.542,28) (504.675,02) (17153.589,29)
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere (0,03) (0,01) 2.890.511,30
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni 67.805.390,47 4.942.508,88 165.881.734,15
Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10) - - -
Movimenti sul capitale
Ricavi da azioni emesse 846.952.671,64 106.236.038,09 1.520.907.058,13
Costi per azioni rimborsate (313193.434,79) (2.033.366,27) (1.473.942.819,10)
Distribuzione dividendi (Nota 12) (13.490,04) - (9.541.463,69)
z:litcrilrr‘r;c;mo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing 2113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing 2113.616.831,06 109.145.180,70 5.350.475.084,52

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Covered Bond European Cross European Financial European High Yield European High Yield
Opportunities Fund Credit Fund Debt Fund Bond Fund Credit Fund
(in EUR) (in EUR) (in EUR) (in EUR) (in EUR)
417.037.556,26 582.750.686,23 1.273.408.832,75 2.816.191.911,65 244.432.940,78
22.823147,02 28128.908,13 72.203129,88 135.642.671,74 13.936.091,31
1.911.904,34 816.150,69 2.563.843,85 8.548.664,22 52722731
8.038.388,27 - 1.574.736,15 8.541.389,10 -
326.203,07 - - - -
6,72 6,17 13,02 10,80 0,05
33.099.649,42 28.945.064,99 76.341.722,90 152.732.735,86 14.463.318,67
- - - - 1.398.788,91

14.630.871,92 - - - -
76.702,80 113.461,78 246.271,86 509.420,86 46.973,36
302.722,60 802.462,21 1.659.022,86 5.022.061,37 214.473,68
70.505,63 4413341 96.999,54 187.542,39 18.004,27
372.039,48 177.002,78 1.021.846,34 244.555,85 72,64
1.863.639,93 473772032 9.588.288,11 15.785.668,43 627.536,44
60.434,25 7732778 15319215 179.75719 357392
138.915,26 196.730,15 393.890,32 556.971,72 33.552,65
1.200.791,68 49.344,74 99.556,69 223.434,88 42.286,56
18.716.623,55 6.198.183,17 13.259.067,87 22.709.412,69 2.385.262,43
14.383.025,87 22.746.881,82 63.082.655,03 130.023.323,17 12.078.056,24
(535.322,01) 15.739.746,80 (3.536.186,93) 15.373.811,64 9.771.949,35
955.648,45 - (2.234.374,79) 8158.638,83 (963.413,38)
(9.242.622,21) (832.268,66) (4.972139,86) 0,01 7849419
11.859.114,50 - - - -
(2.316.751,33) - - - -
332151,53 (2.392.384,41) (6.601.839,94) 1.944.483,08 (1.739.400,21)
699.232,54 (254.297,32) (998.481,32) (3.204.113,65) (192.314,87)
16.134.47734 35.007.678,23 44.739.632,19 152.296.143,08 19.033.371,32
4.368.310,04 6.783165,44 109.900.179,49 116.354.843,21 8.094.142,79
510.765,60 - (513.808,91) (9.152103,07) 690.207,333
37.366.567,50 1.560.865,80 11.434.421,25 - (180.193,88)
(40.958.167,56) - - - -
939.220,77 - - - -
(2.996.512,43) (2.328.910,88) (4.390.402,82) (12.033.927,97) (2.040.671,17)
690.665,83 0,01 (0,03) 132,48 1.022,87
(38.251,87) - - - _
16.017.075,22 41.022.798,60 161.170.021,17 247.465.087,73 25.597.879,26
256.688.969,48 224.615.469,56 697.210.70113 1.395.852.054,94 78.451.907,66
(153.352.031,47) (131.450.761,11) (417.319.118,60) (1.331.507.567,30) (25.461.394,49)
(800.139,30) (2.011.387,14) (11.820.880,50) (25.208.398,00) -
535.591.430,19 714.926.806,14 1.702.649.555,95 3.102.793.089,02 323.021.333,21
535.591.430,19 714.926.806,14 1.702.649.555,95 3.102.793.089,02 323.021.333,21

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto delle operazioni e delle

variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
European High Yield European High European Small and
Opportunities Fund Yield Stars Mid Cap Stars
(Nota 1c) Bond Fund Equity Fund
(in EUR) (in EUR) (in EUR)
Patrimonio netto a inizio esercizio 46.734.768,07 648.032.822,58 352.244.702,33
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) - - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno - - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) - - 8.686.421,33
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) 4.076128,93 46.493.375,04 -
Interessi bancari netti 166.808,59 1.957101,92 328.474,87
Interessi netti su strumenti derivati 186.049,38 - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi 2728 5,00 138
4.428.989,18 48.450.481,96 9.014.897,58
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati - 2.996.044,46 -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 13.949,30 166.792,71 62153,71
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 171.405,82 768.775,79 715.513,58
Commissioni di deposito (Nota 3b) 5.214,83 60.087,75 26.943,43
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) 145.206,26 1.702,94 18.151,04
Commissioni di gestione (Nota 3a) 817.489,58 2305.22113 5331.325,79
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 14169,58 16.932,79 92.870,75
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 37140,57 158.431,43 177.798,85
Costi di transazione (Nota 11) 6.71519 118.416,70 8.633,46
1.211.29113 6.592.405,70 6.433.390,61
Redditi/(perdite) netti 3.217.698,05 41.858.076,26 2.581.506,97
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli 980.010,73 27652.551,96 10.702.814,92
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return - - -
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps 37.325,63 (3.091.895,12) -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures - 98.399,52 -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e 101.927,07 - -
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine (181.777,55) (9116.189,00) 28.782,69
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere (31.417,24) (1.370.451,36) 108.296,18
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 4.123.766,69 56.030.492,26 13.421.400,76
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli 2.522768,02 46.716.895,70 11.233.874,38
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total - - -
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps (29.082,74) 1.641.815,41 -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures - (299.212,75) -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di (213.580,65) - -
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio (407.914,07) (5.478.782,88) 1.335,36
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere (0,01) 1.271,82 207,69
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni 5.995.957,24 98.612.479,56 24.656.818,19
Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10) (139.78517) - -
Movimenti sul capitale
Ricavi da azioni emesse 66.240.935,05 832.946.281,90 26.314.059,24
Costi per azioni rimborsate (13.903.730,69) (171.411.692,24) (54.914.528,70)
Distribuzione dividendi (Nota 12) - (1.394.886,89) (21.474,66)
Efitcril:;t))nlo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing 104.928144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing 104.928144,50 1.406.785.004,91 348.279.576,40

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

European Stars European Sustainable Fixed Maturity Flexible Fixed Flexible Fixed Income

Equity Fund Labelled Bond Fund Bond 2027 Fund Income Fund Plus Fund
(Nota 1a, b) (Nota 1a)

(in EUR) (in EUR) (in EUR) (in EUR) (in EUR)

1.755.595.365,35 - - 1.495.948.375,62 30.186.103,58

51.034.855,26 - - - -

- 2782.874,29 922.564,44 23722.585,44 695.057,55

94121110 80.514,54 6.791,04 1.959.877,05 63.688,13

- - - 25110.159,79 1.735.287,78

5,65 0,40 0,03 4,67 0,03

51.976.072,01 2.863.389,23 929.355,51 50.792.626,95 2.494.033,49

- - 106,93 - -

329.259,84 26.442,97 5189,57 245376,57 8.668,46

1.606.340,32 74.723,20 12.231,30 1.081.662,20 32.555,79

131.450,12 11.432,56 2264,48 110.354,66 4.058,58

70.220M 4,48 - 143.625,40 -

8.886.212,63 152.818,72 209.818,46 4.046.887,92 134.20715

113.632,99 67,50 - 46.430,27 194

371.934,55 28.887,08 11.391,76 224.011,64 557343

14.480,42 22.204,25 2.542,67 2.082.171,58 260.834,73

11.523.530,98 316.580,76 243.54517 7.980.520,24 445.900,08

40.452.541,03 2.546.808,47 685.810,34 42.812.106,71 2.048.133,41

128.662.896,81 328.221,39 65.284,15 (13.783.865,96) 59424752

- - - 24.354.831,74 946.884,85

- 346.768,61 - (8.630.075,18) (634.661,76)

- - - - 2.661,02

308.652,36 3531726 - (25.206.714,10) (738.578,60)

229.087,97 (150.832,61) 2124 (2.720.142,29) 15.699,45

169.653.178,17 3.106.283,12 751.115,73 16.826.140,92 2.234.385,89

(60.280.729,69) 6.811.944,57 1.060.378,93 40.345.349,35 1163.982,57

- - - (18.362.631,85) (736.680,81)

- (302.185,10) - 9.613.24752 (11.927,80)

- - 32.071,00 (196.760,28) 104.093,38

(5.994,36) 210.286,13 - 2.930.922,65 354.283,91

3.443,48 0,01 967,10 468.239,94 63.194,28

109.369.897,60 9.826.328,73 1.844.532,76 51.624.508,25 3171.331,42

971.596.149,64 297.480.206,12 42.269.786,13 123.507.484,67 41.604.891,88

(759.522.726,17) (5.983.496,33) (1.260.209,56) (356.476.384,97) (9.170.004,29)

(307.662,79) - - (6.404.751,53) -

2.076.731.023,63 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04 65.792.322,59

2.076.731.023,63 301.323.038,52 42.854.109,33 1.308.199.232,04 65.792.322,59

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto delle operazioni e delle
variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
GBP Diversified Global Climate and Global Climate
Return Fund Environment Fund Engagement Fund
(in GBP) (in EUR) (in USD)
Patrimonio netto a inizio esercizio 2.290.613.940,60 9.052.962.282,67 267.561.222,73
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) - - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno - - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) 29.534.653,57 96.442.424,19 5.620.301,92
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) 2.906.675,94 - -
Interessi bancari netti 5.460.105,63 4794.964,99 205.271,15
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi 536 31,95 319
37.901.440,50 101.237.421,13 5.825.576,26
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 372.653,47 1.494.324,75 53.815,71
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 2.563.079,50 15.362.501,33 464.276,02
Commissioni di deposito (Nota 3b) 115.682,21 475.801,40 25.071,13
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) - 2.509.680,07 10.480,91
Commissioni di gestione (Nota 3a) 15.388.523,49 100.451.945,04 3.235.004,91
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 53.232,01 1.368.839,70 3147541
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 293.563,07 2.950.698,88 86.576,20
Costi di transazione (Nota 11) 301.834,01 94.635,36 19.95514
19.088.567,76 124.708.426,53 3.926.655,43
Redditi/(perdite) netti 18.812.872,74 (23.471.005,40) 1.898.920,83
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli 21417353514 615189.022,86 5.237.783,73
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return - - -
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures (139.902.997,97) - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e - - -
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine 50.831.831,94 7.830.980,05 67170,35
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere (231.668,94) (559.932,71) (6.541,34)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 143.683.572,91 598.989.064,80 7197.333,57
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli (31.460.422,88) 466.657.587,82 5.008.901,68
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total - - -
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures 16.349.958,36 - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di - - -
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio (38.019.974,50) (3.368.965,37) (90.930,66)
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere 19.05736 (9.303,81) 3.820,50
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni 90.572.191,25 1.062.268.383,44 12.119.125,09
Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10) - - -
Movimenti sul capitale
Ricavi da azioni emesse 388.746.021,02 1115131.082,61 128.648.907,86
Costi per azioni rimborsate (930.421.717,72) (3.061.416.666,06) (52.274.761,80)
Distribuzione dividendi (Nota 12) (3.452.841,45) (9.403.408,53) (39.475,01)
Fl';‘ilitcril:;t))nlo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing 1.836.057.593,70 8159.541.67413 356.015.018,87
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing 1.836.057.593,70 8159.541.67413 356.015.018,87

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global Disruption Fund Global Diversity Global Equity Global ESG Taxonomy Global High Yield
Engagement Fund Market Neutral Fund Opportunity Fund Bond Fund

(Nota 1b)
(in USD) (in USD) (in EUR) (in USD) (in USD)
109.055.767,07 382.918.191,36 37.956.544,47 12.564.151,84 59.559.615,16
942.480,42 9.214.782,92 1237333 327.314,58 -
- - - - 7.300.545,57
84.292,60 551.594,43 72.904,79 22.690,77 112.792,33
- - 250.95311 - -
125 4.7 - 0,01 0,22
1.026.774,27 9.766.382,06 336.231,23 350.005,36 7.413.338,12
16.930,25 92.275,84 1.437,58 2.266,43 2100813
186.605,57 346.771,09 2.332,81 3.695,30 221.296,88
6.524,76 38.801,33 631,26 3.045,57 5.360,04
15.081,67 28.841,57 - - 23.579,30
1323.734,56 1.513.304,10 68713 4135,08 723.064,51
- - 3.034,69 - -
20.448,51 4.412,02 013 0,01 12114,94
47.079,89 7222719 - 1.422,00 3225774
20.695,69 26.87115 1.756,89 4162,49 37.550,26
1.637.100,90 2123.504,29 9.880,49 18.726,88 1.076.231,80
(610.326,63) 7.642.877,77 326.350,74 331.278,48 6.337.106,32
(2.673.726,85) 19.446.419,30 3.962.241,72 356.200,49 (1.242.744,61)
- - (626.349,96) - -
- - (291.819,78) - -
719703 66.593,01 6218378 1146,35 (10.420.373,26)
(34.664,62) (610.331,91) (13.080,10) (4.349,52) (915.186,89)
(3.311.521,07) 26.545.558,17 3.419.526,40 684.275,80 (6.241.198,44)
15.939.762,51 49.035.674,98 (2374154,94) (745.246,88) (2102.85717)
- - 1.450.260,00 - -
- - (18.437,92) - _
- 126,68 (358.346,60) - (7115.551,52)
505,83 (1.297,09) (29,86) (78,08) 2.061,18
12.628.747,27 75.580.062,74 2.118.817,08 (61.049,16) (15.457.545,95)
6.830.412,94 338.276.798,09 240.304,58 532.763,56 305.027.318,40
(37.630.188,56) (145.035.504,76) (40.315.666,13) (152.366,16) (19.980.317,76)
90.884.738,72 651.739.547,43 - 12.883.500,08 329.149.069,85
90.884.738,72 651.739.547,43 - 12.883.500,08 329.149.069,85

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto delle operazioni e delle
variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global High Yield Global Global Listed
Stars Bond Fund Impact Fund Infrastructure Fund
(in USD) (in USD) (in USD)
Patrimonio netto a inizio esercizio 569.772.322,13 202.267.429,00 419.452.725,48
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) - - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno - - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) - 2189.944,95 10.353.334,74
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) 37.854.553,93 - -
Interessi bancari netti 1149.99313 159.864,10 18197797
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi 0,60 2,88 475
39.004.547,66 2.349.811,93 10.535.317,46
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 119.847,66 37.660,48 64.333,92
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 195.969,97 350.634,40 766.89714
Commissioni di deposito (Nota 3b) 31.619,83 18.87516 24.051,32
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) 11,69 29.624,0 134.071,05
Commissioni di gestione (Nota 3a) 106.923,04 215164215 446248714
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 231762 1217361 49.319,32
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 76.763,55 49.004,56 149.225,01
Costi di transazione (Nota 11) 171.520,84 14.555,36 23199,55
704.974,20 2.664.169,82 5.673.584,45
Redditi/(perdite) netti 38.299.573,46 (314.357,89) 4.861.733,01
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli 10.882.255,73 (3.662.746,73) (5.530.572,16)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return - - -
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e - - -
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine (30.855.268,02) (10.757,16) (366.081,57)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere 3.969.982,16 2312399 30.334,85
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 22.296.543,33 (3.964.737,79) (1.004.585,87)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli (6.837.921,12) 15.066.277,99 7.036.458,33
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total - - -
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di - - -
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio (16.858.867,02) (82,38) (413171,90)
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere 0,01 407,03 (4.638,43)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni (1.400.244,80) 11.101.864,85 5.614.062,13
Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10) - - -
Movimenti sul capitale
Ricavi da azioni emesse 294.488.694,41 59170.123,87 27.440125,80
Costi per azioni rimborsate (42.832.080,67) (44.943.291,71) (106.546.324,31)
Distribuzione dividendi (Nota 12) - - (1.725149,05)
Efitcril:;t))nlo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing 820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing 820.028.691,07 227.596.126,01 344.235.440,05

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Global Global Rates Global Real Global Small
Opportunity Fund Portfolio Fund Opportunity Fund Estate Fund Cap Fund
(Nota 1a)

(in EUR) (in EUR) (in EUR) (in USD) (in USD)
356.338.467,03 377.757.703,58 - 753.484.317,41 221.420.240,74
5189.822,84 4.831.613,69 - 21.619.054,88 278523725

- - 804.874,47 - -

335.721,46 259.117,62 76.079,72 329.161,81 24012752

- - 7.748,90 - -

4,49 532 0,01 338 2,44
5.525.548,79 5.090.736,63 888.703,10 21.948.220,07 3.025.367,21

- - 519,72 - -

- - 348.886,72 - -

- - 433.402,25 - -

118.035,96 82.217,58 227797 128.482,27 3796772
1131.012,57 836.382,38 3.454,09 1.656.308,90 495.452,14
34.784,76 23.324,05 954,13 4458015 13.905,04
166.026,72 223.664,94 4,62 46.627,67 17.778,31
5.624.812,55 3.018.507,93 1.617,53 8.482.52729 3156.701,90
25.025,91 78.209,98 8,28 86.590,39 51.700,55
126.569,17 172.932,25 1.575,56 24348355 102.953,25
11.195,67 6.795,58 163.775,21 2710117 17.672,08
7.237.463,31 4.442.034,69 956.476,08 10.715.701,39 3.894.130,99
(1.711.914,52) 648.701,94 (67.772,98) 11.232.518,68 (868.763,78)
25.029.637,49 39.602.904,26 51.446,10 (17.544.180,85) 17.664.301,09

- - (62187,53) - -

- - 5.459,01 - -

- - (500.556,30) - -

- - (44.730,00) - -

27.852,54 (40.235,73) (79.872,38) (990.882,84) (177.976,21)
(593.97797) 66.562,15 35.893,12 (122.685,31) 208.278,62
22.751.597,54 40.277.932,62 (662.320,96) (7.425.230,32) 16.825.839,72
108.213.821,32 69.597.408,33 476.524,89 16.324.374,18 (6.749.863,49)

- - 51.962,66 - -

- - 736.779,19 - -

- - (183.641,88) - -

- - (169.101,09) - -

- - (11.833,90) (592.789,62) (17.220,25)

2189,95 3.931,31 33.489,44 342,26 492,58

- - (1.717,24) - -

130.967.608,81 109.879.272,26 27014111 8.306.696,50 10.059.248,56
966.530.391,83 252.093.132,47 2211451426 150.963.277,21 63.649.293,62
(88.706.516,88) (177.030.182,40) (52.017,68) (191.625.231,35) (71.378.801,69)
- - - (1.061.917,43) (366,42)
1.365.129.950,79 562.699.925,91 22.332.637,69 720.067.142,34 223.749.614,81
1.365.129.950,79 562.699.925,91 22.332.637,69 720.067.142,34 223.749.614,81

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto delle operazioni e delle
variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Global Social Global Social Global Stable
Empowerment Fund Solutions Fund Equity Fund
(in USD) (in USD) (in EUR)
Patrimonio netto a inizio esercizio 31.888.352,04 9.816.076,24 2.579.680.494,89
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) - - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno - - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) 288.520,58 124.316,48 53.095.761,86
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) - - -
Interessi bancari netti 17.741,02 9.560,89 1.041.992,98
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi 0,68 on 12,63
306.262,28 133.877,48 54.137.767,47
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 524533 1.685,28 433.767,56
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 48105,81 14.848,99 2.706.627,62
Commissioni di deposito (Nota 3b) 2.479,32 1.270,58 139.821,51
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) 4.655,87 13,84 653.222,09
Commissioni di gestione (Nota 3a) 325.522,70 76.276,83 15.368.142,75
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 1.268,36 89,09 160.557,97
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 10.691,38 1106,90 517.534,85
Costi di transazione (Nota 11) 8.618,28 5.639,79 2222272
406.587,05 100.931,30 20.001.897,07
Redditi/(perdite) netti (100.324,77) 32.946,18 34.135.870,40
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli 850.283,48 169.058,42 191.206.747,40
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return - - -
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e - - -
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine 1.829,51 (4749) 496.493,90
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere 8.668,42 920,66 (149.07311)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 760.456,64 202.877,77 225.690.038,59
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli 2.314.067,57 67.960,76 22.958.773,61
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total - - -
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di - - -
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - 66.104,40
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere (1.019,04) 0,89 20.555,72
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni 3.073.505,17 270.839,42 248.735.472,32
Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10) - - -
Movimenti sul capitale
Ricavi da azioni emesse 247333915 630.958,67 454137.694,44
Costi per azioni rimborsate (7.356.693,46) (1.645.326,04) (1.001.650177,81)
Distribuzione dividendi (Nota 12) - - (480.603,06)
Efitcril:;t))nlo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing 30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing 30.078.502,90 9.072.548,29 2.280.422.880,78

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global Stable Global Stable Global Stars Global Sustainable Global Value
Equity Fund - Equity Plus Fund Equity Fund Listed Real Assets Fund ESG Fund
Euro Hedged (Note 1a)

(in EUR) (in EUR) (in USD) (in USD) (in USD)
602.650.658,71 - 2.822.065.749,46 47.057.418,19 55.505.813,30
12.241.725,68 459.458,71 35.239.058,87 1.582.372,72 1142.731,21
227.805,93 16.770,95 273759570 49.266,53 74196,29
557 - 10,86 0,03 0,08
12.469.537,18 476.229,66 37.976.665,43 1.631.639,28 1.216.927,58
- 445110,56 - - -

100.627,39 4.405,93 546.179,82 7.850,38 1117,22

1.024.628,84 38.391,71 3.843.934,33 61.678,41 17.964,51
33.390,69 1.740,36 180.186,50 3.652,91 4.081,51
184.75718 1,40 256.356,49 10,60 14,44
6.891.690,89 217.551,05 22.283.263,42 285.375,98 15.854,83
80171,72 - 239.042,71 58,34 on
177.098,49 3.285,83 829.851,09 12.904,35 7.043,28
83.429,93 - 27.446,15 8.743,40 6.863,88
8.575.795,13 710.486,84 28.206.260,51 380.274,37 62.939,78
3.893.742,05 (234.25718) 9.770.404,92 1.251.364,91 1.153.987,80
48.635.632,18 841.966,72 271170.565,01 (1.020.379,41) 227770371
- 326.261,05 - - -

254.770,50 (7.000,00) (635.037,86) (7.830,49) 16.561,34

852.890,91 68.705,35 710.471,02 46.589,40 4264232
53.637.035,64 995.675,94 281.016.403,09 269.744,41 3.490.895,17

4.744.943,48 (1.542.268,11) 65.302.632,74 18337615 4.869.768,78
- (1.984.881,04) - - -
(37107.425,64) - (53.098,54) (77,66) -
4.295,96 933,03 23.889,21 (1.905,10) (878,59)
21.278.849,44 (2.530.540,18) 346.289.826,50 451137,80 8.359.785,36
44.212.023,41 133.945.251,31 1.484.690.50517 27.598.909,61 16.162.777,04
(185.446.581,74) - (1.219.126.169,68) (29.619.937,67) (18.837.188,81)
(2.889.108,81) - (63.476,80) (62,40) -
479.805.841,01 131.414.71113 3.433.856.434,65 45.487.465,53 61.191.186,89
479.805.841,01 131.414.71113 3.433.856.434,65 45.487.465,53 61.191.186,89
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto delle operazioni e delle

variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Green Bond Fund Indian International High Yield
(Nota 1b) Equity Fund Opportunities Fund
(Nota 1c)
(in EUR) (in USD) (in USD)
Patrimonio netto a inizio esercizio 114.210.743,30 337.674.209,02 69.673.838,77
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) - - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno - - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) - 2.957.471,04 -
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) 1.548.987,99 - 8.413.545,29
Interessi bancari netti 106.643,71 810.623,83 228.525,36
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi 0,28 224 0,87
1.655.631,98 3.768.097,11 8.642.071,52
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati 7.066,47 - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 10.611,47 82.585,91 25.780,00
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 34.760,71 186.668,14 111.340,51
Commissioni di deposito (Nota 3b) 5.064,66 109.221,65 7.621,22
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) - 41193,54 7108,75
Commissioni di gestione (Nota 3a) 78164,68 41517768 344.052,09
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 61,61 5.816,66 7195,44
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 8.498,45 58.532,36 27.813,37
Costi di transazione (Nota 11) 15.523,23 50.240,84 49.224,68
159.751,28 949.436,78 580.136,06
Redditi/(perdite) netti 1.495.880,70 2.818.660,33 8.061.935,46
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli (5.956.183,48) 67.798.719,49 2.253100,83
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return - - -
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps 23114,09 - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures 167.381,54 - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e - - -
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine (378.693,62) (41.24730) (7542.278,29)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere (794774) (447.620,40) 120247611
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate (4.656.448,51) 70.128.512,12 3.975.234,11
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli 3.917.82723 (1.769.509,06) 1.090.302,91
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total - - -
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps (20158,47) - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures (46.872,42) - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di - - -
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio (576.249,77) - (643.833,81)
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere 145,76 709,36 136.213,55
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni (1.381.756,18) 68.359.712,42 4,557.916,76
Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10) - - -
Movimenti sul capitale
Ricavi da azioni emesse 24.432.935,39 221.760.883,91 145193.659,15
Costi per azioni rimborsate (137.261.922,51) (103.545169,12) (23.977106,99)
Distribuzione dividendi (Nota 12) - - -
Efitcril:;t))nlo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing _ 524.249.636,23 195.448.307,69
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing _ 524.249.636,23 195.448.307,69

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1-
Latin American

Nordea 1 -
Low Duration European

Nordea 1-
Low Duration US

Nordea 1-
Nordic Equity Fund

Nordea 1-
Nordic Equity

Equity Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund Small Cap Fund
(in EUR) (in EUR) (in USD) (in EUR) (in EUR)
49.583.374,33 2.321.855.047,43 108.983.678,11 233.552.845,12 135.333.852,30
1.821.979,18 - - 8.267.059,07 2.735.499,38
- 44.509112,52 5.869.631,56 - -
39.493,89 3.347.823,03 137.700,53 192.208,83 125.076,56
- 2578.29535 - - -
228 8,53 230 4,50 4,07
1.861.475,35 50.435.239,43 6.007.334,39 8.459.272,40 2.860.580,01
6.666,67 39914277 18.178,81 41.600,20 22140,41
88.361,99 1.575.695,00 22754793 460.934,02 239.865,95
10.157,89 398.310,05 4.700,72 13.635,06 15.204,75
12.925,53 14.796,20 49.087,02 58.001,71 98.103,02
609.239,32 7.646.928,65 930.588,38 3.298.298,36 1.742.636,47
9.856,17 217.091,33 19.679,97 52.612,37 25.286,30
17.608,01 562.222,84 41512,70 10231591 51.304,87
53.990,37 534.778,95 2123854 8.49777 10.985,61
808.805,95 11.348.965,79 1.312.534,07 4.035.895,40 2.205.527,38
1.052.669,40 39.086.273,64 4.694.800,32 4.423.377,00 655.052,63
101.827,48 (51146.544,50) (1.670.282,21) 7.058.971,98 12.436.069,60
- 142345214 - - -
- (8.279.713,38) (169.914,43) - 186.970,43
- (10.537.411,42) - - -
10.832,78 (1.991.570,34) (2.507.255,66) (12.53719) (35,98)
31.739,90 382.095,83 330.457,77 (169.510,04) 19134,77
1.197.069,56 (31.063.418,03) 677.805,79 11.300.301,75 13.297.191,45
(11.408.971,92) 90.514.123,55 1.971.576,17 (5.574.318,77) (6.392.290,26)
= 235.587,48 B = -
- 43142.296,44 372.351,20 - -
- (1392.561,27) - - -
1.250,76 1.486.533,06 (1111.494,93) (232,60) -
9.64748 583.977,27 22093 5.014,52 (0,34)
(10.201.004,12) 103.506.538,50 1.910.459,16 5.730.764,90 6.904.900,85
11.082.144,27 746.524.613,51 38.760.251,66 18.327.451,41 36.178.568,60
(22.571.362,12) (892.534.017,20) (46.690.138,63) (48.969.558,41) (59.229.056,84)
(44.298,65) (428.908,29) (190.617,60) (273.281,24) (213.302,54)
27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70 208.368.221,78 118.974.962,37
27.848.853,71 2.278.923.273,95 102.773.632,70 208.368.221,78 118.974.962,37
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Rendiconto delle operazioni e delle
variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -
Nordic Stars North American North American
Equity Fund High Yield High Yield Stars
Bond Fund Bond Fund
(in EUR) (in USD) (in USD)
Patrimonio netto a inizio esercizio 133.515.980,01 293.696.877,34 772.618.748,56
Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p) - - -
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno - - -
Ricavi
Dividendi netti (Nota 2e) 3.44337518 - -
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) - 18.153.920,43 55.853.925,25
Interessi bancari netti 107.608,84 335.722,79 2.517158,70
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi 1,80 0,02 113
3.550.985,82 18.489.643,24 58.371.085,08
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 2137241 50.210,43 166.669,02
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 234.067,49 170.769,90 567.416,58
Commissioni di deposito (Nota 3b) 7.701,85 12.824,95 42.00793
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) 5.736,99 614419 -
Commissioni di gestione (Nota 3a) 1.653.222,58 410.990,95 1.276.348,51
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 25.559,72 3.99419 173723
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 50.666,17 34.795,52 131.058,94
Costi di transazione (Nota 11) 7.701,09 78.05312 294.608,49
2.006.028,30 767.783,25 2.479.846,70

Redditi/(perdite) netti

1.544.957,52

17.721.859,99

55.891.238,38

Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return
swaps

Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e
inflazione

Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere

545.004,40

(776,95;
(3.147,64)

(3.912.767,8)

(17.992.523,20)
1.229.832,14

(6.744.717,67)

(76.632.544,32)
6.595.238,67

Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate

2.086.037,33

(2.953.598,25)

(20.890.784,94)

Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli

Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total
return swaps

Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures

Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di
interesse e inflazione

Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni

Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio
a termine

Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio
a termine

535.009,45

45114

7.500.365,81

(2.635.357,07)

(19,94)

12.583.871,63

(13.844.774,31)

0,04

Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni

2.621.497,92

1.911.390,55

(22151.687,58)

Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10)

Movimenti sul capitale

Ricavi da azioni emesse 22.520.540,25 85.867.091,31 439.715.423,63
Costi per azioni rimborsate (48137.582,22) (111.421113,76) (63.655.240,31)
Distribuzione dividendi (Nota 12) (21.467,68) (1.055.791,16) (9.827,98)
Efitcril:;t))nlo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing 110.498.968,28 268.998.454,28 1126.517.416,32
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing 110.498.968,28 268.998.454,28 1126.517.416,32

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
North American Norwegian Norwegian Norwegian Short-Term Social Bond Fund
Stars Equity Fund Bond Fund Equity Fund Bond Fund (Nota 1b)
(in USD) (in NOK) (in NOK) (in NOK) (in EUR)
1.604.488.907,52 2.760.076.727,12 916.017.568,29 3.229.921.616,59 21.502.545,67
14.506.232,92 - 57.347.841,35 - -
- 101.113.483,23 - 135.249.527,51 94.43735
1.399171,76 2.272.07597 364.83316 1.794.072,38 24.950,18
9,79 9,92 5,49 14,02 -
15.905.414,47 103.385.569,12 57.712.680,00 137.043.613,91 119.387,53
- 26.004.721,25 - 551.304,83 -
312.073,59 431.210,76 164.055,82 427103,40 1.050,78
2199.292,01 3.617.517,31 1.851.447,05 3.630.945,12 1.732,90
80.257,92 123.371,90 79.175,01 119.544,40 493,60
103.835,89 472.003,37 141.079,24 463.336,36 26
13.029.501,04 13.782.414,95 13.259.820,47 3.088.578,50 676,91
163.365,53 593.298,70 226.014,67 609.085,41 -
45614591 1112.800,22 435190,83 1.044.23726 587,04
41.775,80 21133318 43.972,52 70.812,50 979,23
16.386.247,69 46.348.671,64 16.200.755,61 10.004.947,78 5.522,62
(480.833,22) 57.036.897,48 41.511.924,39 127.038.666,13 113.864,91
189.878.617,52 (28.378.741,11) 45591.098,31 17.563.125,44 249.001,72
- - - - (48.754,94)
- (5.856.854,91) - - -
(5.733171,87) (39.046,29) (34.020,97) (2.295.375,21) (42.578,44)
(419.058,85) 502.998,17 15.546,12 206.239,53 14.074,83
183.245.553,58 23.265.253,34 87.084.547,85 142.512.655,89 285.608,08
122.865.553,70 39.934.536,99 (19.783.641,34) 10.169.800,46 (353.348,15)
- - - - 71.488,18
- (39.323.423,93) - 125.092,13 -
(567.748,75) (919.910,59) - (613,65) (42.761,96)
207514 3.877.298,72 177,81 37.676,94 0,01
305.545.433,67 26.833.754,53 67.301.084,32 152.844.611,77 (39.013,84)
564.338.634,24 92.278.017,65 316.594.061,52 296.890.910,25 21.09715
(746.549.792,01) (706.682.230,64) (179.540.437,95) (1.883.052125,22) (21.484.628,98)
(95.906,83) (8.870.700,60) (3.254.311,85) (9.119.846,56) -
1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1.117117.964,33 1.787.485.166,83 -
1.727.727.276,59 2.163.635.568,06 1.117117.964,33 1.787.485.166,83 -
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto delle operazioni e delle
variazioni al patrimonio netto per

l'esercizio chiuso al 31/12/2024

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1 -

Stable Emerging Stable Swedish Bond Fund

Markets Equity Fund Return Fund (Nota 1b)

(in USD) (in EUR) (in SEK)

Patrimonio netto a inizio esercizio 367.827.780,64 4.845.991.494,18 381.503.068,15

Differenza di rivalutazione su patrimonio totale netto iniziale (Nota 2p)
Patrimonio iniziale consolidato al tasso di fine anno

Ricavi

Dividendi netti (Nota 2e) 11.629.416,90 57.226.099,69 -
Interessi netti su obbligazioni (Nota 2e) - 4737.811,04 2624444239
Interessi bancari netti 186.328,91 10.494.441,98 427276,33
Interessi netti su strumenti derivati - - -
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine - - -
Altri ricavi 0,60 19,96 1,69
11.815.746,41 72.458.372,67 26.671.720,41
Spese
Dividendi netti (Nota 2e) - - -
Interessi netti su strumenti derivati - - 59176,89
Interessi netti sulle operazioni di pronti contro termine (Nota 4) - - -
Commissioni di audit, legali, di registrazione, amministrative e commissioni varie 59.598,55 719.230,00 190.221,95
(Nota 3b)
Commissioni amministrative (Nota 3b) 413.226,41 7194.662,54 690.881,85
Commissioni di deposito (Nota 3b) 60.263,16 214.256,56 128.105,06
Commissioni di distribuzione per azioni E e HE (Nota 3c) 43.40913 2.525.827,01 178.750,41
Commissioni di gestione (Nota 3a) 2.819.616,48 49.676.557,66 1.974.502,73
Commissioni di performance (Nota 3d) - - -
Spese di stampa, pubblicazione e Internet (Nota 3b) 14.007,34 726.405,65 72.986,70
Taxe d'abonnement (Nota 3b) 5725336 1.470.646,70 313.660,29
Costi di transazione (Nota 11) 55.402,07 692.271,33 146.392,69
3.522.776,50 63.219.857,45 3.754.678,57
Redditi/(perdite) netti 8.292.969,91 9.238.515,22 22.917.041,84
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su titoli (8.272.636,08) 586.991.442,77 (9.628.353,81)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su equity swaps e total return - - -
swaps
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su credit default swaps - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su futures - (278.608.350,56) (14.679.545,31)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su swap su tassi di interesse e - - 228.404,27
inflazione
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su opzioni - - -
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su contratti di cambio a termine (11.727,63) (117108.855,89) (7.693,33)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate su valute straniere 15.554,23 144213744 (48.896,13)
Plusvalenze/(minusvalenze) nette realizzate 24.160,43 201.954.888,98 (1.219.042,47)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su titoli (434.406,62) (44.900.754,41) (38.411.452,21)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su equity swaps e total - - -
return swaps
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su credit default swaps - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su futures - 30.567.775,92 (20.054.109,00)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su swap su tassi di - - -
interesse e inflazione
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su opzioni - - -
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio (1,75) (96.897.829,55) 3.261,09
a termine
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su valute straniere (4.234,89) 17.841,65 (418,37)
Variazioni su plusvalenze/(minusvalenze) non realizzate su contratti di cambio - - -
a termine
Aumenti/(diminuzioni) al netto del patrimonio netto a seguito di operazioni (414.482,83) 90.741.922,59 (59.681.760,96)

Annullamento della rettifica dovuta allo swing pricing (Nota 10)

Movimenti sul capitale

Ricavi da azioni emesse 46.257.291,88 283.815.603,90 3.052.047.545,87
Costi per azioni rimborsate (129.511.566,04) (1.653.510.843,95) (581.751.577,78)
Distribuzione dividendi (Nota 12) (760.62117) (18.718.252,96) (472.382,02)
:)’fitcrilr:g())nlo netto totale a fine esercizio (esclusa la rettifica dovuta allo swing 283.398.402,48 3.548.319.92376 2791.644.893,.26
Aggiungere/(detrarre) la rettifica swing (Nota 10) - - -
Patrimonio netto totale a fine esercizio (inclusa la rettifica dovuta allo swing 283.398.402,48 3.548.319.923,76 2791.644.893,.26

pricing)

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Swedish Short-Term US Corporate US Corporate US High Yield US Total Return
Bond Fund Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund Bond Fund
(in SEK) (in USD) (in USD) (in USD) (in USD)
798.858.531,71 1.481.900.618,05 1.822.508.296,59 481.704.302,64 343.866.531,68
35.262.651,09 64.568.931,57 97.641.645,39 28.532.668,44 20.568.968,28
367.344,82 823.524,02 1.250.791,35 358.675,62 283.975,26
574 2,60 2,44 0,11 0,60
35.630.001,65 65.392.458,19 98.892.439,18 28.891.344,17 20.852.944,14
196.233,02 226.32524 365.959,72 78.961,82 46.823,04
1.052.669,09 2.440.76815 1116.914,50 367.85317 680.865,11
72.088,56 57.756,66 94.114,73 20.086,81 10.942,72
210.685,14 16.383,09 - 4.671,28 5.308,46
934.487,60 5.738.874,20 1.398.239,30 1134.036,91 1.932166,68
107.785,74 117.306,36 9.01617 19.44715 28.603,71
281.941,80 298.068,26 30617819 71.629,41 69.652,43
69.839,43 37934392 734.43753 140.953,07 10.881,41
2.925.730,38 9.274.825,88 4.024.860,14 1.837.639,62 2.785.243,56
32.704.271,27 56.117.632,31 94.867.579,04 27.053.704,55 18.067.700,58
117.544,37 (23.024.527,31) (25.744.683,47) (6.763.205,33) (23.272112,25)
- 3.027.714m 423870753 - -
(117.833,68) (49.732.901,67) (165.870.363,41) (30.832.053,57) (1.771.834,92)
9.865,71 5.242.040,63 15.644.655,53 2.600.994,88 196.022,21
32.713.847,67 (8.370.041,93) (76.864.104,78) (7.940.559,47) (6.780.224,38)
7922.715,59 18.876.991,65 5.067.330,85 12.823.129,63 11.712.301,87
- (4.494.003,85) (12.085.643,17) - -
50.207,53 (32.466.922,07) (45.523.424,77) (9.588.040,29) (330.442,53)
2.889,29 (462,56) (29,57) (43,69) 1,93
40.689.660,08 (26.454.438,76) (129.405.871,44) (4.705.513,82) 4.601.636,89
1.852.476.509,05 775.663.864,76 1.027.389.749,67 223.675.875,79 47926.746,88
(375.447.404,95) (1.154.662.084,64) (238.661.091,27) (261.008.764,30) (152.596.005,12)
(190.782,00) (2.759.756,12) (21.535,65) (4.591,43) (1.264.308,10)
2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88 242.534.602,23
2.316.386.513,89 1.073.688.203,29 2.481.809.547,90 439.661.308,88 242.534.602,23
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Prospetto delle statistiche al
31/12/2024

Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni

e
classi di azioni

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1- Alpha 7 MA Fund EUR 376.950.985,21 468.802.517,69 567.508.671,06 3.371190,872
Azioni Al EUR 105,8773 108,2073 11,3963 17.612,000
Azioni AP EUR 96,4027 99,3503 103,1202 29,658
Azioni BC EUR 109,4793 110,0009 11,5270 2.091,205
Azioni Bl EUR 11,1398 11,4422 12,7375 191.333,606
Azioni BP EUR 105,1977 106,3499 108,4651 566.528,263
Azioni E EUR 1001037 101,9662 104,7754 110.721,023
Azioni HB - SEK SEK 1.095,7968 1109,7545 1130,5534 881,767
Azioni HB - USD usD - 15,7626 115,8664 -
Azioni HBC - CHF CHF 102,2212 1057272 109,4130 1.622,500
Azioni HB - CHF CHF 105,9793 109,00M - 55,751
Azioni HBI - USD usD 136,4181 134,6633 133,5002 107,943
Azioni HY - NOK NOK 1.205,4265 1185,5956 1180,5033 131131,026
Azioni HY - SEK SEK 1.232,2268 1.225,2964 1.225,6836 881.851,348
Azioni Y EUR 118,8327 1179344 118,0945 1.467.224,782
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund EUR 3.127.870.797,76 3.824.804.178,96 4.534.866.417,25 227.849.834,503
Azioni AC EUR 12,0271 12,5836 13,2239 3.625,000
Azioni AD EUR 14,0184 14,2929 - 8.368.359,000
Azioni Al EUR 13,7239 14,2906 - 68,955
Azioni AP EUR 11,5902 12,2072 12,9067 224.866,064
Azioni BC EUR 13,4401 13,7640 14,1884 120.672,673
Azioni BF EUR 13,3285 13,6265 14,0229 1.797.861,227
Azioni Bl EUR 13,9835 14,2908 14,7010 37.747778,700
Azioni BN EUR 12,9934 13,3080 - 76,175
Azioni BP EUR 12,8764 13,2674 13,7594 42.636.872,944
Azioni - BV EUR 17,6321 20,4671 18,6304 91.291,621
Azioni E EUR 12,0992 12,5607 131246 7.573.419,016
Azioni HAC - SEK SEK 138,5206 1421717 - 19.983,146
Azioni HB - CHF CHF 12,8128 13,5616 14,3588 56.970,817
Azioni HB - NOK NOK 128,5849 131,2627 1352943 1.080.470,715
Azioni HB - SEK SEK 1331367 137,4209 142,3417 10.727156,778
Azioni HB - USD usD 16,8108 17,0552 17,3663 1114.023,048
Azioni HBC - CHF CHF 13,6252 14,3346 15,0859 19.444,429
Azioni HBC - GBP GBP 12,8761 13,0122 13,2179 22.042,772
Azioni HBC - SEK SEK 131,7828 1352057 139,2129 22.684.305,964
Azioni HBC - USD usb 18,0787 18,2264 18,4457 39.934,898
Azioni HBF - SEK SEK 140,3591 143,7527 1477575 137167,539
Azioni HB - CHF CHF 14,7589 15,4937 16,2704 5.933.007,000
Azioni HBI - GBP GBP 12,9605 13,0690 13,2479 236.185,490
Azioni HBI - JPY JPY 1.634,0000 1.740,0000 1.859,0000 5.762.540,922
Azioni HBI - NOK NOK 161,6952 - - 90.200,084
Azioni HBI - SEK SEK 144,8804 148,3216 152,3962 2.623.455,538
Azioni HBI - SGD SGD 22,3962 22,9198 23,441 5.445.938,587
Azioni HBI - USD usb 17,5826 17,6898 17,8617 2.230.291,635
Azioni HBN - GBP GBP 11,3849 11,4899 - 391,567
Azioni HE- PLN PLN 62,2042 63,1823 63,5036 525,515
Azioni HM - SGD SGD 15,8872 17,6572 19,1808 3.744,277
Azioni HY - SEK SEK 155,5026 157,4096 159,9445 15.000.550,352
Azioni X EUR 15,0196 151770 15,4382 3.157.718,062
Azioni Y EUR 15,6701 15,8344 16,1071 52.898.893,993

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni

e e in circolazione
classi di azioni Valore Patrimoniale Netto per azione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund EUR 2.851.427206,83 3.657.071169,42 4.438.070.434,53 28.087.276,528
Azioni AC EUR 72,8343 78,2318 85,0352 8.334,810
Azioni Al EUR 81,4418 87,2822 94,6625 5.540,085
Azioni AN EUR 74,0395 78,2334 - 12,244
Azioni AP EUR 69,7207 754259 82,5703 306.194,346
Azioni BC EUR 82,3226 87,0495 92,2718 58.143,400
Azioni BD EUR - 94,7050 - -
Azioni BF EUR 81,4515 85,9755 90,9765 621.422,693
Azioni BI EUR 89,7388 94,6896 100,1586 7791.677,249
Azioni BN EUR - 94,6529 - -
Azioni BP EUR 78,3813 83,4684 89,0976 2.887.540,781
Azioni E EUR 72,8236 781375 84,0340 2.433.045,965
Azioni HAD - GBP GBP 78,8420 82,0403 - 52,719
Azioni HAN - GBP GBP 78,6500 82,0072 - 52,719
Azioni HAN - USD usbD 118,8760 123,6748 - 50,477
Azioni HB - CHF CHF 83,8297 91,7316 99,9782 39.043,456
Azioni HB - NOK NOK 788,9610 832,0023 882,0014 86.614,920
Azioni HB - SEK SEK 7373656 786,7254 838,5852 248.290,863
Azioni HB - SGD SGD 13,6241 - - 75,388
Azioni HB - USD usb 100,5056 1053999 110,5585 30.066,022
Azioni HBC - CHF CHF 80,9207 879196 951552 500,000
Azioni HBC - GBP GBP - 81,9907 85,6554 -
Azioni HBC - SEK SEK 8237843 872,8003 9238143 479.479,067
Azioni HBC - USD usb 105,5631 109,9374 114,5340 2190,000
Azioni HBD - USD usb 1251088 123,6906 - 54,573
Azioni HBF - SEK SEK 851,9808 900,9723 9519620 5.455,002
Azioni HB - CHF CHF 88,2887 95,7105 103,3353 283.346,273
Azioni HBI - GBP GBP 775258 80,7391 84,1661 4119.500,461
Azioni HBI - JPY JPY 10.356,0000 11.397,0000 12.532,0000 225.493,000
Azioni HBI - NOK NOK 932,8371 974,7288 1.023,7555 1.691,696
Azioni HBI - SEK SEK 8961466 9473070 1.000,5255 13.782,065
Azioni HBI - SGD SGD 1461769 154,4947 162,5252 109.276,608
Azioni HBI - USD usD 119,0461 1237195 128,5961 2117139,690
Azioni HBN - USD usD 118,9212 123,6748 - 50,477
Azioni HM - SGD SGD 109,6137 - - 75388
Azioni HY - SEK SEK 1.860,6280 1.940,7658 2.023,0947 1.676.585,381
Azioni X EUR 88,8782 92,5399 96,6001 1991143103
Azioni Y EUR 1875202 195,2478 203,8146 2.545.355,607
Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund usb 71.937.293,81 68.417.048,10 73.039.448,35 2178.926,647
Azioni AP usD 273277 24,8766 24,9759 99.589,028
Azioni BC usbD 34,8097 30,9100 30,2019 52.233,661
Azioni Bl usb 38,7897 34,3689 33,5093 92144126
Azioni BP usD 331887 29,6345 291149 1.853.447,089
Azioni E usDb 28,3872 25,5382 25,2781 80.927,535
Azioni HE- PLN PLN 879157 78,8963 77,4597 585,208
Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund (Nota 1b) usD 401.703.071,00 171.593.979,51 233.574.445,83 3.477562,990
Azioni AF usDb 112,9082 103,0463 106,9861 6.514,515
Azioni AQ usD 14,6249 - - 44,565,096
Azioni BC usD 116,4145 104,2054 106,6518 600,400
Azioni BD usD 17,6874 - - 24923193
Azioni BF usb 1171490 104,6708 106,9406 23.466,535
Azioni Bl usD 118,1367 105,5157 107,7597 936.437,680
Azioni BP usDb 113,4620 102,2292 105,3088 227964,024
Azioni BQ usD 14,6003 102,9822 105,8454 2.211.754,977
Azioni E usD 109,5716 99,4686 103,2481 1.336,570

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al

31/12/2024

Nome del comparto
e
classi di azioni

Valore Patrimoniale Netto per azione

Attivita Nette Totali

e

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024

Nordea 1 - Balanced Income Fund EUR 43233917214 451.546.592,22 446.634.491,37 3.848.216,895
Azioni AP EUR 95,5522 95,7422 92,6748 1.510,510
Azioni BC EUR 115,6209 11,3805 104,0329 1.071108
Azioni BF EUR 14,4385 110,0571 102,6215 93.373377
Azioni BI EUR 119,5039 14,8831 107,0803 42.608,539
Azioni BP EUR 11,3738 1077854 101,1333 260.801,577
Azioni E EUR 101,1820 98,6630 93,2692 49.855,901
Azioni HAC - SEK SEK 1118,0756 1.081,9506 - 1.664,918
Azioni HB - NOK NOK 1.257,9931 1.207,5628 11271835 169,141
Azioni HB - SEK SEK 1.052,9895 1.021,3935 958,0238 85.233,608
Azioni HBC - SEK SEK 1131,5650 1.092,6141 1.020,1898 1.297.333,723
Azioni HY - NOK NOK 1.282,8556 1.214,5175 1118,4601 123.268,373
Azioni HY - SEK SEK 1.335,3607 1.277,3043 1181,3440 691.526,632
Azioni Y EUR 126,6879 120,9054 11,8821 1199.799,488
20/03/2024* 31/12/2023 31/12/2022 20/03/2024*

Nordea 1 - Chinese Bond Fund (Nota 1b) CNH 33.210.031,66 42.606.206,11 98.480.085,70 248917198
Azioni AP CNH 106,5296 105,0536 103,6606 41.811,083
Azioni BF CNH 149,3414 147,0763 139,3335 50,774
Azioni BI CNH 149,4993 1471868 139,3951 126,903
Azioni BP CNH 141,5085 139,5479 132,9696 146.371,744
Azioni E CNH 132,4081 130,7926 125,5665 60.257,235
Azioni HB - NOK NOK 1874336 184,3457 173,4687 299,459
Nordea 1 - Chinese Equity Fund uUsbD 141.358.030,34 130128.559,55 183.649.271,62 1.023.207,476
Azioni BC usD 17,8580 101,9626 122,2914 251,950
Azioni BF usb 17,7435 101,6900 121,7523 17,000
Azioni BI usD 118,9888 102,7190 122,9358 1.470,705
Azioni BP usD 1153533 100,3493 121,0005 98.922,579
Azioni E usD 1059173 92,8405 112,8058 37106,386
Azioni Y usD 1421399 121,4707 143,9265 883.538,856
Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fund EUR 44.592142,29 48.822.943,70 81.981.014,52 408.285,901
Azioni BI EUR 109,1651 104,3068 99,0154 9,882
Azioni BP EUR 107,8873 103,3869 98,4443 14.097,679
Azioni Y EUR 109,2655 104,3732 99,0672 394.178,340

(*) Per i comparti fusi o liquidati, le cifre indicate corrispondono all'ultimo calcolo del NAV alla data della fusione o della liquidazione. Si rimanda alla Nota 1b) per

ulteriori dettagli.

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione € aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto

e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Danish Covered Bond Fund DKK 7104.852.301,18 6.539.557.302,69 6.780.983.250,11 32.254.492,453
Azioni Al DKK 191,5371 185,6098 178,6390 1139.635,000
Azioni AP DKK 157,060 152,8940 1477831 1.665.371,493
Azioni BC DKK 247,0528 235,3447 223,8117 15.720,449
Azioni BF DKK 2353617 223,8200 212,4820 57.603,613
Azioni BI DKK 252,7213 240,2278 2279634 1.292.028,916
Azioni BP DKK 231,9556 221,4125 210,9794 1.472.560,265
Azioni E DKK 198,5535 190,9630 183,3306 49.926,643
Azioni HAC - EUR EUR 30,7943 29,7905 28,6413 6.445,000
Azioni HAI - EUR EUR 23,5517 22,7344 21,8093 11176.977,638
Azioni HB - CHF CHF 381137 37,0343 35,7408 441950123
Azioni HBI - EUR EUR 34,8467 32,9982 31,2098 14.351.565,487
Azioni HBI - USD usD 54,5665 50,8565 471208 23.611,186
Azioni HMX - JPY JPY 3.602,0000 3.682,0000 3.700,0000 561.096,640
Nordea 1 - Diversified Growth Fund (Nota 1a) EUR 27214.320,27 - - 251.601,270
Azioni BC EUR 1073260 - - 10,000
Azioni BI EUR 107,6030 - - 10,000
Azioni BP EUR 106,9644 - - 1.571,270
Azioni E EUR 106,5060 - - 10,000
Azioni Y EUR 1081721 - - 250.000,000
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund usD 349.785.662,59 534.308.255,79 645.439.912,91 3.307.639,294
Azioni AC usD 103,7036 102,0420 98,1697 5378112
Azioni Al USD 92,6186 90,9290 87,2806 618.059,810
Azioni AP usD 88,9410 87,8894 84,9103 258.761,492
Azioni BC usD 149,6897 138,7900 125,7489 23.997159
Azioni BF usD 149,3831 138,2603 125,0515 2142565
Azioni BI usD 156,0696 144,3933 130,5447 524.294,604
Azioni BP usD 146,3208 136,2152 123,9089 486.890,707
Azioni E usD 133,3061 125,0382 114,5960 95.531,298
Azioni HA - EUR EUR 65,5635 66,0352 65,1901 566,000
Azioni HAC - EUR EUR 74,6777 74,8842 73,6107 64.125,440
Azioni HAI - EUR EUR 58,6399 58,6587 57,5297 612.535,290
Azioni HB - EUR EUR 107,0953 101,4482 94,3666 18.430,380
Azioni HB - NOK NOK 788,9382 7411243 687,8068 12.086,420
Azioni HB - SEK SEK 871,4773 827,0193 770,0043 190.424,640
Azioni HBC - EUR EUR 92,4858 87,2551 80,8455 16.464,703
Azioni HBC - NOK NOK - 1.034,0945 955,7493 -
Azioni HBD - EUR EUR 118,2160 111,0939 102,5273 37.723,602
Azioni HBF - EUR EUR 138,1655 - - 35,463
Azioni HBF - SEK SEK 1.591,2994 - - 30,787
Azioni HB - DKK DKK 1.098,5026 - - 35,678
Azioni HBI - EUR EUR 101,5383 96,7414 89,4475 2.574,695
Azioni HBI - NOK NOK 797,8240 744,6350 686,8183 226.350,657
Azioni HBI - SEK SEK - 1112,5060 1.029,4624 -
Azioni HY - DKK DKK 1.098,9754 - - 35,678
Azioni HY - SEK SEK 1.637,9503 - - 111164114

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione é aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al

31/12/2024

Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Emerging Market Corporate Bond Fund usb 103.722.827,20 81.787.445,56 84183.563,72 708.766,270
Azioni AP usbD 83,8046 81,9337 81,2934 20.830,869
Azioni BF usb 173,5248 158,7172 147,0800 500,000
Azioni BI usb 182,2590 166,6407 154,3443 215.834,861
Azioni BP usD 170,0836 156,3164 145,5282 140.511,162
Azioni E usD 154,2110 142,8019 1339464 49.366,869
Azioni HB - CHF CHF 17,7678 112,8668 109,4149 9.386,000
Azioni HB - EUR EUR 112,3097 104,9655 99,7420 122.024,747
Azioni HB - SEK SEK 977,6488 915,6017 869,9205 85.674,253
Azioni HBC - EUR EUR 129,817 120,9254 114,5745 35,461
Azioni HBF - EUR EUR 136,3680 126,8530 119,9806 10.257,687
Azioni HBI - EUR EUR 120,2918 11,8504 105,7460 47777017
Azioni HBI - NOK NOK 940,6039 867,5594 817,5886 6.567,344
11/04/2024* 31/12/2023 31/12/2022 11/04/2024*
Nordea 1 - Emerging Markets Debt Total Return Fund usD 72.609.752,19 79.276.087,40 116.268.843,52 865.778,878
(Nota 1b)
Azioni BF usb 97,5517 97,9329 88,2137 10,648
Azioni BI usb 1001843 100,5678 90,5359 10,637
Azioni BP usb 95,5842 96,1510 871916 12.632,354
Azioni E usb 91,0460 91,7815 83,8538 1.739,358
Azioni HX - NOK NOK 906,2272 910,6792 830,9001 851.385,881
Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund usD 279.240.098,78 1148.715.453,69 1.441.695127,67 3196.101,885
Azioni BI usD 112,7801 106,6065 96,7315 98.327,786
Azioni BP usb 109,3786 103,9307 94,7900 22.860,906
Azioni E usD 104,6078 100,471 92,0247 7.434,545
Azioni HAF - SEK SEK - 708,2816 698,3346 -
Azioni HB - EUR EUR 85,1054 82,3813 77,0129 28462128
Azioni HB - NOK NOK 869,5354 834,0428 775,8122 2.896,125
Azioni HB - SEK SEK 881,0350 850,1753 793,2101 51.702,073
Azioni HBC - EUR EUR - 96,0677 89,2821 -
Azioni HBF - DKK DKK 726,4591 701,7998 - 61,104
Azioni HBF - EUR EUR 871475 83,8747 778244 30.017,460
Azioni HBF - NOK NOK - 9351364 865,7906 -
Azioni HBF - SEK SEK 899,3756 866,6533 804,6458 115.543,537
Azioni HBI - EUR EUR 92,1545 88,7042 82,2552 296.753,212
Azioni HBI - NOK NOK 896,6828 855,4944 791,6190 5.541,841
Azioni HBI - SEK SEK 904,7958 871,9621 809,4231 65117137
Azioni HX - EUR EUR - 98,4851 - -
Azioni HX - NOK NOK - 896,6607 824,6913 -
Azioni HY - DKK DKK - 661,0824 611,4854 -
Azioni HY - EUR EUR 93,0013 88,9324 81,9682 759.234,847
Azioni HY - SEK SEK 889,9325 8521897 - 1712149184
11/04/2024* 31/12/2023 31/12/2022 11/04/2024*
Nordea 1 - Emerging Stars Corporate Bond Fund (Nota 1b) uUsbD 67.648.017,40 67.942.317,65 60.219.485,48 608.548,361
Azioni BC usb 109,2220 107,4147 99,7533 15,000
Azioni BI usD 109,5280 107,6853 99,8473 15,000
Azioni BP usD 1083273 106,6853 99,5560 15,000
Azioni E usD 107,0093 105,5993 99,2627 15,000
Azioni HBI - SEK SEK 1130,3945 1115,8726 - 4.293,098
Azioni HY - DKK DKK 771,9298 761,4193 7175471 246.980,887
Azioni HY - EUR EUR 104,2797 102,7410 96,4847 147572,389
Azioni Y usD 110,9518 108,8315 100,131 209.641,987

(*) Per i comparti fusi o liquidati, le cifre indicate corrispondono all'ultimo calcolo del NAV alla data della fusione o della liquidazione. Si rimanda alla Nota 1b) per

ulteriori dettagli.

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione € aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024

Nordea 1 - Emerging Stars Equity Fund usb 1.334.697.776,25 2.040.881.860,16 2541189.685,97 9.452.657,678
Azioni AC usD 129,7384 1239783 120,3257 125.917,847
Azioni AF usD 128,0928 122,2152 118,5587 28.754,608
Azioni Al usD 135,0462 128,7618 124,8433 138.420,372
Azioni AP usD 1235225 118,8109 116,2256 56.772,018
Azioni BC usD 147,6669 138,1681 131,2743 258.997,672
Azioni BF usD 142,5591 1331479 126,2869 114.631,698
Azioni BI USD 153,6752 143,4781 136,0277 2.424.239,011
Azioni BP UsD 137,5012 129,5005 123,8417 5.970.934,281
Azioni E USsD 123,5945 117,2854 113,0019 273.418,371
Azioni HB - CHF CHF - 107,0628 1075679 -
Azioni HBC - CHF CHF 1172268 14,3722 13,9777 1.420,000
Azioni HBC - GBP GBP 104,0176 97,8259 94,3308 1.255,745
Azioni HB - CHF CHF 122,0462 118,7962 1181150 13.414,554
Azioni HBI - EUR EUR 105,5692 100,4072 98,4150 44.474,479
Azioni JI uUsD - 135,7871 131,6587 -
Azioni X usD 158,9547 147,0682 138,2179 7,022
Azioni Y usD - 154,9101 145,5909 -
Nordea 1 - Emerging Stars ex China Equity Fund (Nota 1b) usb 183.669.006,08 16.992.712,87 8.589.410,82 1.317.984,878
Azioni Al usD 139,4540 1353294 - 201.119,238
Azioni BC usD 139,1956 135,0140 108,3700 3.734,679
Azioni BF usD 138,9656 134,5644 - 86.301,800
Azioni BI usD 139,7916 1353008 108,431 775.411,260
Azioni BP usD 1371209 133,8791 1081887 145.823133
Azioni BQ usD 1375712 134,0299 - 38.893,195
Azioni E usD 134,8445 132,6473 1079913 18.471,613
Azioni Y usD 142,5778 136,7846 108,6665 48.229,960
Nordea 1 - Emerging Stars Local Bond Fund usbD 49.602.936,71 65.296.578,15 57.001.521,31 460.816,915
Azioni BF usD - 113,7451 1011735 -
Azioni BI usD 109,727 116,9898 104,0989 162.853,078
Azioni BP usD 104,6775 1121851 100,3392 14.843,562
Azioni E usD 97,7678 105,5729 951342 1.915,212
Azioni HB - EUR EUR 75,8249 82,8189 75,8869 2.632,557
Azioni HB - SEK SEK 689,6358 755,0973 693,3803 3.922)165
Azioni HBF - EUR EUR 82,7542 89,9492 82,0412 1.534,009
Azioni 'Y usD 107,6746 113,9683 100,6803 273116,332
29/01/2024* 31/12/2023 31/12/2022 29/01/2024*

Nordea 1 - Emerging Wealth Equity Fund (Nota 1b) EUR 35.521.744,66 40.594.260,64 49.923.907,88 1.756.152,6010
Azioni Al EUR 18,6036 19,7581 211926 1.300,0000
Azioni BC EUR 21,0384 22,3473 23,8080 22.333,2250
Azioni BF EUR 20,1822 21,4347 22,7972 215.097,6040
Azioni BI EUR 22,2538 23,6349 25,1273 393.444,8320
Azioni BP EUR 19,7500 20,9886 22,4847 997.218,1350
Azioni E EUR 17,6349 18,7527 20,2404 126.628,1770
Azioni HE- PLN PLN 92,3733 98,3287 1023072 130,6280

(*) Per i comparti fusi o liquidati, le cifre indicate corrispondono all'ultimo calcolo del NAV alla data della fusione o della liquidazione. Si rimanda alla Nota 1b) per

ulteriori dettagli.

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione € aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al

31/12/2024

Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1- EUR Corporate Bond Fund 1-3 Years EUR 466.821.233,87 355.486.087,70 63.093.233,32 4311181175
Azioni BC EUR 108,040 103,3780 97,9230 10,000
Azioni BF EUR 108,3521 103,4590 - 131.817,355
Azioni BI EUR 108,5530 103,6105 97,9739 2.471.845319
Azioni BP EUR 107,8288 103,2664 97,9010 38.355,362
Azioni BQ EUR 107,9566 103,2971 - 339.549,378
Azioni E EUR 105,9564 102,2339 97,6200 13721372
Azioni HBI - NOK NOK 11579055 1.095,8690 1.031,7362 32.318,270
Azioni HBI - SEK SEK 1.231,6495 - - 226973360
Azioni JI EUR 105,2986 103,5945 - 349185,937
Azioni X EUR 109,2290 104,0190 98,0968 518.646,214
Azioni Y EUR 109,2253 104,0160 - 393.034,608
Nordea 1 - European Bond Fund EUR 31.826.979,07 37.278.680,39 4154278790 2.036.850,836
Azioni AP EUR 12,0401 121441 12,2290 397.595,831
Azioni BC EUR 16,8178 16,5286 16,2561 268.658,019
Azioni Bl EUR 17,6963 17,3540 17,0313 96.320,049
Azioni BP EUR 16,6748 16,4212 16,1827 1.095.869,326
Azioni E EUR 14,2580 14,1473 14,0466 178.407,611
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund EUR 665.273.962,85 450.997.239,99 427110.975,91 12.645.385,826
Azioni BC EUR 49,8731 475830 43,5499 3.093,907
Azioni BF EUR 50,2705 478777 43,7438 2.305,993
Azioni BI EUR 53,2141 50,6607 46,2675 572.943,920
Azioni BP EUR 49,4805 473036 43,3821 829.490,968
Azioni E EUR 42,3069 40,7527 37,6546 137540157
Azioni HB - NOK NOK 515,5831 488,8809 4463075 33.097,132
Azioni HB - SEK SEK 519,0244 4972355 455,9587 1.402.588,850
Azioni HBC - NOK NOK 509,4827 482,0532 439,1662 787007447
Azioni HBI - NOK NOK 626,6388 - - 693.048147
Azioni HBI - SEK SEK - 485,5709 4433770 -
Azioni HE- PLN PLN 2391787 225,4178 200,5439 159,085
Azioni HY - DKK DKK 411,4478 391,7368 357,6266 1.026.329,100
Azioni HY - NOK NOK 653,4295 - - 1.758.155,439
Azioni HY - SEK SEK 633,5170 - - 1.755.398,870
Azioni JI EUR 53,2092 - - 716.688,347
Azioni Y EUR 55,4945 52,6327 47,8890 2.927538,464
Nordea 1 - European Corporate Stars Bond Fund EUR 2113.616.831,06 1.512.065.693,78 1.223.031.025,67 20.672.551,526
Azioni BF EUR 104,5365 99,6580 91,8719 391.267,810
Azioni BI EUR 105,4478 100,4842 92,5965 2.767575,953
Azioni BP EUR 102,8551 98,4235 91,0814 129.276,102
Azioni E EUR 98,5945 95,0626 88,6272 3.640,381
Azioni HAF - SEK SEK 990,5953 974,0998 915,6633 4.991,353
Azioni HB - NOK NOK 1.062,3943 1.008,3688 928,8320 3.430,435
Azioni HB - SEK SEK 1.059,8304 1.016,3257 940,4010 1.021.368,797
Azioni HBF - NOK NOK 1.178,0053 11141459 1.022,3754 50.463,423
Azioni HBF - SEK SEK 1.079,3142 1.031,1567 950,4254 1.758.369,569
Azioni HBI - NOK NOK 1.089,4066 1.029,7922 944,6789 30.465,351
Azioni HBI - SEK SEK 1.086,8550 1.037,8921 956,2226 36.530,179
Azioni HX - NOK NOK 1127,8088 1.062,0437 970,5788 5.429.450,839
Azioni X EUR 107,8298 102,3677 93,9784 2.891.841,264
Azioni Y EUR 107,8355 102,3730 93,9839 6.153.880,070

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi & alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali
e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European Corporate Sustainable Labelled EUR 109.145180,70 - - 1.034.159,261
Bond Fund (Nota 1a)
Azioni BC EUR 104,6350 - - 10,000
Azioni BF EUR 104,6287 - - 9,966
Azioni BI EUR 104,6910 - - 10,000
Azioni BP EUR 104,4270 - - 10,000
Azioni BQ EUR 104,6010 - - 10,000
Azioni E EUR 103,9270 - - 10,000
Azioni HB - SEK SEK 1.216,7488 - - 128.632,299
Azioni HBI - NOK NOK 1.229,4310 - - 44,509
Azioni HBI - SEK SEK 1.221,3675 - - 42,629
Azioni HBQ - NOK NOK 1.246,0127 - - 42,224
Azioni HBQ - SEK SEK 1.218,6950 - - 42,821
Azioni HX - NOK NOK 1.250,4972 - - 385.453,324
Azioni X EUR 104,9562 - - 519.841,489
Nordea 1 - European Covered Bond Fund EUR 5.350.475.084,52 5147170.575,03 4736.729.384,83 394.325.631,393
Azioni AC EUR 11,6465 11,4535 11,0609 8.739.670,812
Azioni Al EUR 12,5766 12,3409 11,8921 40.898.562,270
Azioni AP EUR 11,4651 11,2978 10,9326 3.380.427,739
Azioni BC EUR 12,8398 12,4286 11,8917 9156.619,807
Azioni BF EUR 14,2414 13,7608 131441 1270113742
Azioni Bl EUR 14,2587 13,7719 131489 200.117.332,996
Azioni BN EUR 12,6542 12,2338 - 207.231,230
Azioni BP EUR 12,5797 12,201 11,6974 60.126.715,564
Azioni E EUR 10,6104 10,3690 10,0155 17.733.359,788
Azioni HB - NOK NOK 1301525 1251662 119,4559 420,787
Azioni HB - SEK SEK 131,5812 1279094 122,6307 40.864,753
Azioni HB - USD usD 14,1026 13,4551 - 507,222
Azioni HBC - CHF CHF 13,7908 13,7038 133843 93.652,776
Azioni HBC - USD usbD 14,3163 - - 354,200
Azioni HB - CHF CHF 15,6798 15,5574 151582 2.952.437,203
Azioni HBI - GBP GBP 13,5261 12,8850 121220 102.501,254
Azioni HBI - NOK NOK - 1411437 1341720 -
Azioni HBI - SEK SEK 1476915 1429422 136,4722 12.041.395,378
Azioni HBI - USD usbD 22,8171 21,6829 20,2874 429.656,302
Azioni HE- PLN PLN - 571436 531552 -
Azioni HY - SEK SEK 167,0962 - - 1.909.720,653
Azioni X EUR 14,6362 14,0833 13,3467 11.929.654,672
Azioni Y EUR 14,6366 14,0837 13,3964 23194.432,245

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al
31/12/2024

Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni

e
classi di azioni

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund EUR 535.591.430,19 417.037.556,26 1115.649.223,99 4531.431,296
Azioni AC EUR 104,7220 108,0715 106,7584 21.852,000
Azioni Al EUR 109,8354 113,0766 11,4286 91.349,000
Azioni BC EUR 118,2166 13,3376 11,1361 40171102
Azioni BF EUR 116,6988 - 111,2280 10.291,282
Azioni BI EUR 119,6684 14,4828 112,021 744.808,811
Azioni BP EUR 116,4366 11,9153 110,0183 1.678.376,015
Azioni E EUR 111,3853 107,8706 106,8403 480.698,142
Azioni HB - SEK SEK 1.327,6721 1.278,0571 - 40,390
Azioni HB - USD usD 141,8666 134,2144 129,3660 9.900,522
Azioni HBC - CHF CHF 120,7151 118,8168 118,8539 750,000
Azioni HB - CHF CHF 122,1306 119,9485 119,8063 30.915,357
Azioni HBI - NOK NOK 1.225,0678 1161,8367 1131,6299 18.286,885
Azioni HBI - SEK SEK 1.368,4564 1.311,5764 - 229,041
Azioni HBI - USD usD 1281760 - - 50,912
Azioni Y EUR 122,4073 116,6637 13,7318 1.403.711,837
Nordea 1 - European Cross Credit Fund EUR 714.926.806,14 582.750.686,23 541.474.059,34 5175.211,687
Azioni AC EUR 97,9211 95,0474 88,9753 7.051,937
Azioni Al EUR 95,8243 92,8004 86,6804 80.232,040
Azioni AP EUR 91,5326 89,2111 83,8554 463.671,413
Azioni BC EUR 148,9078 139,3822 1261129 20.498,726
Azioni BF EUR 144,1505 134,6950 121,6601 189.391,853
Azioni BI EUR 152,0105 141,9787 128,1900 2.244.492317
Azioni BP EUR 140,3927 131,9455 119,8657 1.633.184,928
Azioni E EUR 127,4447 120,6812 110,4561 194.487,056
Azioni HB - NOK NOK 1.218,7659 11361614 1.028,1829 1.000,000
Azioni HB - SEK SEK 1.264,4566 1190,6152 1.081,3383 222.275,435
Azioni HBI - NOK NOK 1.341,8821 1.242,9372 1118,1078 100.613,500
Azioni MP EUR 131,0086 1291596 - 18.312,482
Nordea 1 - European Financial Debt Fund EUR 1.702.649.555,95 1.273.408.832,75 1.012161.509,87 8.447.872,576
Azioni AD EUR 146,3463 138,0667 132,6099 896.455,845
Azioni Al EUR 150,8506 142,3920 136,8390 230.034,082
Azioni AP EUR 133,5129 126,8486 122,6828 546127463
Azioni BC EUR 205,7489 184,5628 168,8526 9.651,683
Azioni BD EUR 2073601 185,4999 169,2602 118,256
Azioni Bl EUR 215,6438 193,0140 176,2067 2.454.261,646
Azioni BP EUR 200,0541 1801782 165,5045 2.276.069,293
Azioni E EUR 182,3902 165,5119 1531733 899.375,723
Azioni HB - SGD SGD 292,2309 - - 8.607910
Azioni HB - CHF CHF 21,7870 194,6051 181,4058 24.679,648
Azioni HBI - SGD SGD 429,4503 384,7585 349,0334 10.470,926
Azioni HBI - USD usD 351,6865 309,8941 277,412 562.403,569
Azioni HM - SGD SGD 266,8350 - - 74,939
Azioni MP EUR 181,5196 174,5436 - 194.420,695
Azioni X EUR 230,0685 204,7378 185,8404 335.120,898

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni

e e in circolazione
classi di azioni Valore Patrimoniale Netto per azione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund EUR 3.102.793.089,02 2.816191.911,65 3.026.365.801,84 110.237.796,349
Azioni AC EUR 9,9193 9,6461 9,1381 1.840.253,332
Azioni Al EUR 10,7067 10,3882 9,8197 27393.286,746
Azioni AP EUR 14,8314 14,4838 13,7801 6.643.326,509
Azioni BC EUR 16,4252 15,1654 13,6609 2.619.683,995
Azioni BF EUR 38,8520 35,8086 - 143.613,659
Azioni BI EUR 433448 39,9334 35,8955 31194.801,427
Azioni BP EUR 38,4591 35,6522 32,2445 7.033.672,397
Azioni E EUR 333754 31,1740 28,4062 1.032.334,440
Azioni HA - GBP GBP 8,9614 8,6212 8,0937 914.555,361
Azioni HA - USD usb 15,4487 14,8278 13,8408 148.097,458
Azioni HAC - GBP GBP 8,0067 76707 71674 55195,343
Azioni HAC - USD usb 15,4129 14,7347 13,6980 129.551,736
Azioni HAI - GBP GBP 9,3398 8,9281 8,3223 6.501.613,922
Azioni HAI - USD usD 16,1333 15,3912 14,2728 982.897,268
Azioni HB - CHF CHF 38,5040 36,6106 33,7963 55.385,579
Azioni HB - GBP GBP 34,8582 31,8711 28,3917 2.458,752
Azioni HB - SEK SEK 376,7294 349,8707 316,2922 1.638.353,892
Azioni HB - USD usD 251498 22,9430 20,3358 1.546.661,253
Azioni HBC - CHF CHF 16,4486 15,5765 14,3212 391.831,577
Azioni HBC - GBP GBP 14,2224 12,9557 11,4941 218.960,973
Azioni HBC - USD usb 69,2725 62,9567 55,5750 231.544,642
Azioni HB - CHF CHF 21,3715 20,1990 18,5308 250.116,362
Azioni HBI - NOK NOK 148,3264 135,5516 121,3577 576.299,361
Azioni HBI - SEK SEK 146,1702 134,8942 1211898 439.926,597
Azioni HBI - USD usb 27,6480 25,0750 22,0899 6.156.549,276
Azioni HY - SEK SEK 5483423 - - 6.020.366,364
Azioni MP EUR 27,6291 2772937 26,1929 23118123
Azioni X EUR 48,4290 44,3244 39,5831 3272295131
Azioni Y EUR 48,4264 44,3224 39,6350 2.781.044,874
Nordea 1 - European High Yield Credit Fund EUR 323.021.333,21 244.432.940,78 284.231.747,65 3.052.905,337
Azioni Bl EUR 106,3974 96,6557 86,1764 1.241.946,331
Azioni BP EUR 102,3337 93,5532 83,9225 2.478,106
Azioni HB - SEK SEK 838,8786 768,2257 688,8975 186.321,566
Azioni HB - USD usb 112,3997 101,1004 - 70,271
Azioni HBI - USD usbD 116,8356 104,4448 - 68,357
Azioni HE- PLN PLN 452,2667 407,6432 354,7814 97127
Azioni HX - NOK NOK 11901967 1.065,7204 940,9078 224.669,153
Azioni HY - DKK DKK 833,9384 755,7410 671,8594 488.829,732
Azioni X EUR 106,3888 96,0420 85,0976 423158,271
Azioni Y EUR 112,4924 101,5524 89,9801 485.266,423
Nordea 1 - European High Yield Opportunities Fund EUR 104.928144,50 46.734.768,07 77.463.358,72 694.620,961
(Nota 1c)
Azioni Al EUR 155,2459 - - 24.645,000
Azioni BF EUR 154,3446 142,4745 126,9965 95.912,960
Azioni BI EUR 155,2267 143,2286 127,6140 81.774,295
Azioni BP EUR 150,2576 139,5805 125,2009 257290189
Azioni E EUR 144,9190 135,6386 122,5755 176.437,061
Azioni HB - CHF CHF 156,189 148,7532 1361270 2.729,210
Azioni HB - NOK NOK 1.815,7712 1.672,8342 1.495,3907 338,224
Azioni HB - SEK SEK 1.655,3260 1.541,1035 1.381,6588 12.908,545
Azioni HB - USD usb 194,3062 177,6691 156,2286 9.890,425
Azioni HBI - NOK NOK 1.851,2010 1.694,6138 - 31.778,403
Azioni HE - USD usb 187,5899 172,7975 153,0894 916,649

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al
31/12/2024

Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni

e
classi di azioni

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European High Yield Stars Bond Fund EUR 1.406.785.004,91 648.032.822,58 72119512759 10.608.721,406
Azioni Al EUR 127,6214 119,6695 105,6563 167156,000
Azioni AP EUR 103,0999 97,4323 90,3262 133.679,364
Azioni BC EUR 131,8584 118,5873 104,5863 47579
Azioni BF EUR 1321964 118,6673 104,4524 106.990,012
Azioni BI EUR 133,8238 120,0775 105,6482 3.736.750,010
Azioni BP EUR 128,9167 116,3998 103,051 177122,626
Azioni E EUR 1233341 1121974 100,0732 2.259,980
Azioni HAF - SEK SEK 1118,5876 1.053,6655 973,3830 191,507
Azioni HB - NOK NOK 1.321,5100 1183,6275 1.043,8951 55.920,173
Azioni HB - SEK SEK 1.324,2287 1197,8927 1.060,0252 391.189,671
Azioni HB - USD usD 135,9491 - - 48,394
Azioni HBF - NOK NOK 1.486,3604 1.323,5557 1160,4320 23.541,448
Azioni HBF - SEK SEK 1.363,4632 1.226,1590 1.078,7889 552.499,443
Azioni HB - CHF CHF 140,4236 129,2565 116,0994 91.480,800
Azioni HBI - NOK NOK 1.370,5479 1.219,5467 1.069,0019 76.605,077
Azioni HBI - SEK SEK 1.388,0135 1.2477331 1.097,2056 29.741,366
Azioni HBI - USD usD 1411253 - - 46,651
Azioni HX - SEK SEK 14231941 1.271,3406 1111,2016 1.033.250,985
Azioni X EUR 138,8510 123,8065 108,2531 977.479,955
Azioni Y EUR 138,8701 123,8241 108,2689 3.046.290,033
Nordea 1 - European Small and Mid Cap Stars Equity Fund EUR 348.279.576,40 35224470233 380.469.680,78 419.484,298
Azioni AP EUR 6672476 6391659 644,0217 779,215
Azioni BC EUR 856,9627 7937181 774,6252 2.224,063
Azioni BF EUR 832,8860 - - 1.652146
Azioni BI EUR 916,1646 846,7185 824,5701 5.443,882
Azioni BP EUR 830,0144 773,8094 760,1067 406.090,096
Azioni E EUR 7373669 692,6400 685,4905 3.294,896
Nordea 1 - European Stars Equity Fund EUR 2.076.731.023,63 1.755.595.365,35 1.418.267.775,23 12.214.830,603
Azioni AC EUR 152,2654 148,0231 129,3742 2.633,449
Azioni AP EUR 1479175 144,7670 1273758 64.741,083
Azioni BC EUR 1679723 158,2993 1341544 28.007,603
Azioni BD EUR 172,4452 160,9377 - 1.700.397,285
Azioni BF EUR 166,7095 156,8307 132,6758 72156,535
Azioni BI EUR 170,8460 160,6601 135,8624 3.173.559,799
Azioni BP EUR 160,7842 152,5197 130,0969 2.433.674,631
Azioni E EUR 152,4023 145,6625 1251828 64.843,380
Azioni HB - USD usb 2073876 193,4421 161,3190 560,129
Azioni HB - CHF CHF 1751416 168,8750 145,7246 33,774
Azioni HBI - USD usD 220,5431 203,9855 168,6509 298,869
Azioni MP EUR 1531357 150,1057 - 196,945
Azioni X EUR 170,8817 159,2849 133,5298 1.243.479,479
Azioni Y EUR 1751263 163,2400 136,8444 3.430.247,642

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione € aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - European Sustainable Labelled Bond Fund EUR 301.323.038,52 - - 2.916.105,275
(Nota 1a,b)
Azioni BC EUR 102,9603 - - 2.821,685
Azioni BF EUR 103,0535 - - 90.731,591
Azioni BI EUR 103,0857 - - 487144,412
Azioni BP EUR 102,8221 - - 2.089,827
Azioni BQ EUR 102,9688 - - 26.932,161
Azioni E EUR 102,3820 - - 10,000
Azioni HAF - SEK SEK 1.190,6017 - - 754,765
Azioni HBF - NOK NOK 1.200,0108 - - 20.094,428
Azioni HBF - SEK SEK 1.190,4860 - - 294.976,222
Azioni HBI - NOK NOK 1.200,6968 - - 2.033,452
Azioni HBI - SEK SEK 1.190,9499 - - 26.840,710
Azioni HBQ - NOK NOK 1199,2283 - - 117,644
Azioni HBQ - SEK SEK 1.189,5238 - - 20.697171
Azioni X EUR 103,3300 - - 408.837,585
Azioni Y EUR 103,3200 - - 1.532.023,622
Nordea 1 - Fixed Maturity Bond 2027 Fund (Nota 1a) EUR 42.854.109,33 - - 410.393,929
Azioni LP EUR 104,1098 - - 260.393,929
Azioni Z EUR 104,9637 - - 150.000,000
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Fund EUR 1.308.199.232,04 1.495.948.375,62 2.249.771.334,78 11.320.114,881
Azioni AC EUR 97,7856 97,5156 94,0965 9.428,361
Azioni Al EUR 97,6188 971336 93,5266 1.925.915,917
Azioni AP EUR 92,3479 92,3795 89,4184 100.973,268
Azioni BC EUR 14,0529 10,0274 102,9516 156.402,737
Azioni BF EUR 13,3271 109,1328 101,9455 319.340,528
Azioni BI EUR 17,7159 13,3141 105,8098 2179.448,665
Azioni BP EUR 110,9338 1073410 100,7497 874.634,056
Azioni E EUR 101,6678 99,1210 93,7335 184.723,407
Azioni HA - USD usD 126,0811 123,9612 117,6846 1.627,000
Azioni HAI - GBP GBP 87,4782 - - 53,903
Azioni HB - CHF CHF 11,6363 110,919 106,2504 41144,447
Azioni HB - NOK NOK 1124,5217 1.079,2995 1.008,4061 2189,538
Azioni HB - SEK SEK 1.0221343 991,3378 930,1808 68.114,475
Azioni HB - USD usD 150,2376 143,018 131,5672 59.048,927
Azioni HBC - GBP GBP 87,5789 83,3156 76,8264 14.032,310
Azioni HB - CHF CHF 12,8767 11,5783 106,3201 303.503,905
Azioni HBI - GBP GBP 103,7331 98,5042 90,6396 2.325,000
Azioni HBI - NOK NOK 1199,5512 11457245 1.065,2403 1.804,038
Azioni HBI - SEK SEK 1107,9562 1.069,0299 9979549 242.417130
Azioni HBI - USD usD 161,8380 153,2868 140,2588 237.695,870
Azioni HY - SEK SEK 1.314,2961 1.2621772 1172,6938 707.034,661
Azioni 'Y EUR 124,4044 119,1829 110,7653 3.888.256,738
Nordea 1 - Flexible Fixed Income Plus Fund EUR 65.792.322,59 30.186.103,58 50.974.578,46 656.132,332
Azioni BI EUR 100,6571 96,9650 86,8831 260.423,244
Azioni BP EUR 98,6523 95,6020 85,9970 324,885
Azioni Y EUR 100,0213 95,8017 87,8233 395.384,203

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al

31/12/2024

Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - GBP Diversified Return Fund GBP 1.836.057.593,70 2290.613.940,60 2.694.217516,43 13.842.598,497
Azioni Al GBP 119,4932 17,0143 14,0157 1.708.397134
Azioni BC GBP 133,9860 129,0564 123,8894 8.084,900
Azioni BD GBP 139,8977 134,0241 1279718 1.431.957,523
Azioni BI GBP 135,3162 1301866 124,8290 8.963.645,670
Azioni BP GBP 125,7304 122,0849 1181341 1.730.513,270
Nordea 1 - Global Climate and Environment Fund EUR 8159.541.674,13 9.052.962.282,67 9.472.403.537,63 231166.819,255
Azioni AC EUR 33,4653 29,8744 28,2608 835.987,211
Azioni Al EUR 36,4424 32,4606 30,6404 1154.300,746
Azioni AP EUR 31,6614 28,4517 27,0918 17188.032,520
Azioni BC EUR 35,4395 31,2227 291434 7.858.803,346
Azioni BF EUR 35,0201 30,7984 28,6968 367.219,739
Azioni BI EUR 38,6670 33,9921 31,6600 71.762.628,483
Azioni BP EUR 33,8162 29,9880 28,1729 113.082.298,422
Azioni E EUR 29,9430 26,7543 25,3237 10.822.175,657
Azioni HB - CHF CHF 33,5853 30,5062 29,2512 539.910,802
Azioni HB - USD usb 49,5534 43,2897 39,8481 956.198,508
Azioni HBC - CHF CHF 36,7166 331303 31,5613 190.548,026
Azioni HBC - GBP GBP 333516 29,0439 26,7287 46127774
Azioni HB - CHF CHF 43,5654 39,2388 3730M 673.750,803
Azioni HBI - USD usb 52,7115 45,6572 41,6602 344138,945
Azioni JI EUR 36,1592 32,5677 30,9266 1.427.438,056
Azioni X EUR 39,9854 34,8433 321716 3.917.260,217
Nordea 1 - Global Climate Engagement Fund usD 356.015.018,87 26756122273 40.799.772,26 2.917.488,846
Azioni AC usD 17,7694 - - 83,012
Azioni AF usD - 115,4792 99,3899 -
Azioni Al usD 122,2921 116,3037 - 11.257946
Azioni AP usD 117,2533 114,2007 - 5.026,339
Azioni BC usbD 122,2520 115,9100 99,2687 17.428,372
Azioni BF usb 122,8456 116,2878 99,3938 12515125
Azioni BI usD 122,9458 116,3169 99,3809 1.446.209,675
Azioni BP usD 19,3627 14,1986 98,6852 890.661,576
Azioni BQ usb 1203388 14,7576 98,8318 104.038,711
Azioni E usD 116,9514 12,7385 98,1407 10.609,909
Azioni HA - EUR EUR 1082271 107,3848 - 10.912,231
Azioni HB - EUR EUR 110,2276 1073857 - 16.354,357
Azioni X usD 125,8734 18,0414 99,9750 338.927,430
Azioni Y usD 125,8796 118,0472 99,9800 53.450,000
Azioni Z usb 122,5927 15,3329 - 14,163
Nordea 1 - Global Disruption Fund usb 90.884.738,72 109.055.767,07 125.432.841,01 599.748,628
Azioni BC usb 156,2132 136,7084 119,3967 186,597
Azioni BF usb 155,7969 136,1058 118,6596 97.230,104
Azioni Bl usD 158,0521 138,0235 120,2856 25.679,371
Azioni BP usD 150,4769 132,5555 116,5215 464.469,649
Azioni E usD 144,2037 1279899 113,3536 12182,907

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni

e e in circolazione
classi di azioni Valore Patrimoniale Netto per azione
31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Diversity Engagement Fund usb 651.739.547,43 382.918191,36 232.677.877,09 3.435.091,572
Azioni BC usD 181,4559 155,5108 125,0401 6.037,295
Azioni BF usD 180,9338 154,7915 124,2330 22.938,072
Azioni Bl usD 183,7182 1571006 126,0397 789.703,279
Azioni BP usb 173,5951 150,1278 121,7955 92.626,347
Azioni BQ usb 1749799 150,8279 121,9657 118.864,716
Azioni E usb 166,5510 1451224 118,6187 28.971,995
Azioni X usD 193,4835 164,0015 130,4325 2.375.949,868
19/03/2024* 31/12/2023 31/12/2022 19/03/2024*
Nordea 1 - Global Equity Market Neutral Fund (Nota 1b) EUR 40.312.118,06 37.956.544,47 60.055.824,31 362.064,060
Azioni BI EUR 107,2921 102,2262 99,6520 7.306,411
Azioni BP EUR 104,4098 99,1486 97,3199 62,334
Azioni X EUR 11,4243 105,5348 102,3421 354.695,315
Nordea 1 - Global ESG Taxonomy Opportunity Fund usD 12.883.500,08 12.564.151,84 10.186.981,49 109.087,464
Azioni BF usb 115,9081 17,3270 - 313,000
Azioni BI usb 116,0633 17,4473 96,9800 1.488,958
Azioni BP usb 113,4920 116,0867 96,9000 15,000
Azioni BQ usD 1141163 116,4036 - 2.320,506
Azioni Y usb 118,2268 118,591 97,0400 104.950,000
Nordea 1 - Global High Yield Bond Fund usb 329.149.069,85 59.559.615,16 435.315202,29 18.695.212,489
Azioni BC usD 20,5236 19,1524 16,9636 16.457,760
Azioni Bl usD 20,9392 19,4979 17,2323 164.972,658
Azioni BP usD 19,8317 18,5629 16,4909 376.732,368
Azioni E usb 17,7012 16,6943 14,9423 177.924,649
Azioni HBC - NOK NOK 155,2627 146,1528 131,9983 2.696.169,753
Azioni HBI - EUR EUR 12,7685 12,0856 10,9295 53.862,510
Azioni HBI - NOK NOK 220,0240 - - 8.572126,077
Azioni HBI - SEK SEK 15,7347 109,7743 99,2600 2.030.866,453
Azioni HE- PLN PLN 59,4621 55,7939 491718 19.080,108
Azioni HY - NOK NOK 220,4652 - - 4.587.020,153
Nordea 1 - Global High Yield Stars Bond Fund usb 820.028.691,07 569.772.322,13 - 7.409.948,493
Azioni BC usD 13,4493 106,9100 - 15,000
Azioni BI usD 113,6387 106,9500 - 15,000
Azioni BP usD 13,0327 106,8500 - 15,000
Azioni E usD 112,0387 106,6800 - 15,000
Azioni HB - SEK SEK 1.210,8066 1166,4800 - 85.840,328
Azioni HBF - EUR EUR 105,2599 100,7200 - 191,000
Azioni HBF - SEK SEK 1.218,2934 1.167,7800 - 57,848
Azioni HBI - EUR EUR 105,6709 - - 22.463,962
Azioni HBI - NOK NOK 1.221,2253 1.158,8300 - 43,724
Azioni HBQ - EUR EUR 104,9935 100,6800 - 959,887
Azioni HBQ - NOK NOK 1.218,2350 1158,3200 - 83,074
Azioni HBQ - SEK SEK 1.214,5583 11671800 - 15.360,670
Azioni HX - EUR EUR 106,2674 100,9000 - 1.841.810,232
Azioni HX - NOK NOK 1.233,0595 1.160,8600 - 3.599.314,216
Azioni X usD 114,6992 1071300 - 1.843.763,552

(*) Per i comparti fusi o liquidati, le cifre indicate corrispondono all'ultimo calcolo del NAV alla data della fusione o della liquidazione. Si rimanda alla Nota 1b) per
ulteriori dettagli.

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al

31/12/2024

Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Impact Fund usb 227596.126,01 202.267.429,00 165.330.248,38 2363.134,997
Azioni BC usb 96,4793 91,2816 81,9737 61.256,140
Azioni BF usb 97,0595 91,6673 821718 51,500,358
Azioni BI usb 97,2104 91,7736 82,2378 1.658.374,696
Azioni BP usb 93,7162 89,474 81,0766 412.067,925
Azioni BQ usD 94,4764 89,9033 81,1996 135.340,038
Azioni E usD 91,3175 87,8441 80,1985 44.521,677
Azioni HB - SGD SGD 125,8078 - - 74,163
Nordea 1 - Global Listed Infrastructure Fund usb 344.235.440,05 419.452.725,48 481.991.708,17 26.467.811,939
Azioni Al usD 14,1045 14,1461 14,1068 3.598.120,605
Azioni AP usD 11,5000 11,6431 11,7196 558.936,187
Azioni BC usD 13,2472 12,9353 12,5828 232.830,816
Azioni BF usD 13,1940 12,8609 12,4887 6.603.363,141
Azioni BI usD 13,4187 13,0749 12,6915 1.959.558,628
Azioni BP usD 12,7016 12,4906 12,2356 11.859.924,931
Azioni E usD 12,1973 12,0854 11,9273 1.292.828,066
Azioni HAI - EUR EUR 10,9911 11,2476 11,5142 251.925,000
Azioni HB - CHF CHF 10,6518 10,8598 11,0393 73.564,640
Azioni MP usb 10,9341 11173 11,2402 36.759,925
Nordea 1 - Global Opportunity Fund EUR 1.365.129.950,79 356.338.467,03 306.366.672,40 3.491.215,321
Azioni BC EUR 3734738 300,0668 238,5447 653,583
Azioni BF EUR 373,7505 299,7684 237,8914 96.537,050
Azioni Bl EUR 394,6129 316,3594 250,9543 1.965.806,162
Azioni BP EUR 362,5268 292,8869 2341172 235.856,705
Azioni E EUR 333,8589 271,7636 218,8644 68.705,084
Azioni X EUR 395,6995 - - 1123.656,737
Nordea 1 - Global Portfolio Fund EUR 562.699.925,91 37775770358 383.246.366,78 11185.425,624
Azioni BC EUR 51,0623 40,0299 34,4470 16.836,196
Azioni BI EUR 52,2427 40,8666 35,0930 2354.412,646
Azioni BP EUR 50,5153 39,6617 34,1831 6.025.777,717
Azioni E EUR 39,0645 30,9033 26,8345 861.084,350
Azioni Y EUR 52,3045 - - 1.927.314,715
Nordea 1 - Global Rates Opportunity Fund (Nota 1a) EUR 22.332.637,69 - - 219.777,300
Azioni BC EUR 100,9540 - - 10,000
Azioni Bl EUR 101,0344 - - 9.689,000
Azioni BP EUR 100,5965 - - 1.028,292
Azioni E EUR 100,2050 - - 10,000
Azioni HBI - USD usbD 111,3968 - - 9.040,008
Azioni X EUR 101,3968 - - 200.000,000

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi & alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto

e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Real Estate Fund usD 720.067142,34 753.484.317.41 810.009.600,47 3.416.945,005
Azioni Al usD 189,9347 191,8783 179,3196 2.206,000
Azioni AP usD 181,6334 185,0515 174,8056 4,757
Azioni BC usD 210,0968 206,0996 1873931 3.261,452
Azioni BF UsD 208,4142 204,0859 185,2548 434.615,841
Azioni Bl usD 223,6418 218,9130 198,6367 1.218.838,556
Azioni BP usD 202,0378 199,2931 182,2201 1.503.732,943
Azioni E usD 183,2256 182,035 167,7536 29.838,895
Azioni HB - SGD SGD 261,8046 - - 2.015,644
Azioni HBC - CHF CHF 182,6045 187,2689 178,2193 28,483
Azioni HBC - EUR EUR 183,4598 183,5130 171,3563 24,732
Azioni HB - CHF CHF 194,4128 198,9977 189,0076 38.211,453
Azioni HBI - EUR EUR 1952774 194,9431 181,6370 35.850,200
Azioni HM - SGD SGD 2601745 - - 29,836
Azioni JI usD 206,6135 208,7316 195,5776 148.277,708
Azioni MP usD 191,7131 196,0717 - 8,505
Nordea 1 - Global Small Cap Fund usbD 223.749.614,81 221.420.240,74 209.889.160,80 1.367.330,545
Azioni AP usD 158,7014 153,0395 1321342 159,706
Azioni BC usD 168,7540 159,4725 135,6900 623,787
Azioni BF usD 165,0802 155,7265 132,2685 7.066,680
Azioni BI usD 176,6281 166,5571 141,4132 124.561,265
Azioni BP usD 162,5423 154,4606 1321482 1.204.707937
Azioni E usD 149,9324 143,5645 123,7510 20.519,891
Azioni HB - EUR EUR 154,7580 149,7671 131,4463 9.691,279
Nordea 1 - Global Social Empowerment Fund usbD 30.078.502,90 31.888.352,04 82.554.760,02 280.428,770
Azioni BC usD 107,9415 971362 83,5500 5283171
Azioni BF usD 108,5557 975146 83,7293 65.333,569
Azioni BI usD 108,8898 97,7761 83,9194 101.851,262
Azioni BP usD 104,5669 94,9547 82,4099 34.785,235
Azioni BQ usb 105,3848 95,3839 82,5146 67.234,155
Azioni E usb 101,4067 92,7819 81,1300 5941378
Nordea 1 - Global Social Solutions Fund usbD 9.072.548,29 9.816.076,24 19.690.517,03 76.114,475
Azioni BC usD 118,6923 115,9421 105,0208 582,147
Azioni BI usD 119,3078 116,2868 105,0991 72.840,609
Azioni BP usD 116,2930 14,6256 104,7590 2,676,719
Azioni E USD 14,4113 13,6113 104,5580 15,000
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund EUR 2.280.422.880,78 2.579.680.494,89 2.672.990.828,05 61.406.377,829
Azioni AC EUR 30,1906 28,0602 26,4158 68.125,892
Azioni Al EUR 32,8154 30,4326 28,5890 136.176,369
Azioni AP EUR 28,7301 26,8539 25,4243 513.912,872
Azioni BC EUR 34,8430 31,6799 29,2409 1.890.629,484
Azioni BF EUR 34,0852 30,9366 28,5091 371.358,053
Azioni BI EUR 38,4417 34,8763 321216 18.428.350,124
Azioni BN EUR 33,5991 30,5099 28,1269 1.361.036,456
Azioni BP EUR 33,0364 30,2045 28,0325 13.790.216,395
Azioni E EUR 28,4368 26,1959 24,4949 3.273.651,503
Azioni HB - USD usD 42,9372 38,6998 35,2616 205.607,477
Azioni X EUR 45,3883 40,7769 371929 3.991.700,445
Azioni Y EUR 39,5970 35,5736 32,4468 17.048.333,994
Azioni Z EUR 39,8691 36,0442 33,0816 327.278,765

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al

31/12/2024

Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Stable Equity Fund - Euro Hedged EUR 479.805.841,01 602.650.658,71 522.322.255,69 22102.870,370
Azioni Al EUR 21,8404 21,2641 19,8100 6.094.867,001
Azioni AP EUR 18,8849 18,5316 17,3990 585.482,653
Azioni BC EUR 24,4620 23,3406 21,3584 220.907,765
Azioni BI EUR 26,1986 24,9435 22,7765 2.387.353,804
Azioni BP EUR 23,3443 22,3978 20,6088 6.281.882,127
Azioni E EUR 21,4065 20,6941 19,1842 1.092.386,755
Azioni HB - NOK NOK 2111999 201,4205 185,0429 166.586,001
Azioni HB - SEK SEK 205,6251 198,0068 182,5129 5.272.426,001
Azioni HBI - SEK SEK - 282,7501 - -
Azioni HE- PLN PLN 114,8216 108,7188 971316 978,263
Nordea 1 - Global Stable Equity Plus Fund (Nota 1a) EUR 131.414.71113 - - 1.339.452,439
Azioni BC EUR 98,0470 - - 10,000
Azioni Bl EUR 98,1108 - - 1.339.422,439
Azioni BP EUR 97,9590 - - 10,000
Azioni E EUR 97,8210 - - 10,000
Nordea 1 - Global Stars Equity Fund usD 3.433.856.434,65 2.822.065.749,46 1.919.655.514,66 13.874.956,269
Azioni AF usD 240,321 2161338 186,9781 21.946,891
Azioni AP usD 2191351 198,7374 173,3663 5.244,748
Azioni BC usD 242,8746 216,2124 185,0496 94.590,445
Azioni BF usD 240,7533 2139518 182,8012 1.845.902,952
Azioni BI usD 250,0194 222,0846 189,6625 3.064.281,661
Azioni BP usD 232,6514 208,4661 179,5779 3.694.924,646
Azioni E usD 218,0628 196,8744 170,8662 162.401,159
Azioni HA - EUR EUR 181,2038 167,2700 149,5304 7.511,892
Azioni HB - SGD SGD 313,7008 - - 12.677,075
Azioni X usD 264,3180 232,7280 197,0268 3.117.057,657
Azioni Y usb 254,6247 2241951 189,8020 1.848.417143
Nordea 1 - Global Sustainable Listed Real Assets Fund usbD 45.487.465,53 47.057.41819 44.711.146,85 489.032,254
Azioni BC usD 92,6940 92,4713 89,4100 15,000
Azioni BF usD 93,0107 92,6627 89,4809 157.475,561
Azioni BI usD 93,0127 92,6293 89,4593 15,000
Azioni BP usD 90,7797 91,3485 89,1151 2.899,581
Azioni BQ usb 91,4837 91,7712 89,2434 134.858,380
Azioni E usD 89,1540 90,4080 88,8720 15,000
Azioni HB - SGD SGD 123,2945 - - 66,259
Azioni MP usD 85,5157 89,7478 - 16,890
Azioni Y usD - 93,9304 89,8022 -
Azioni Z usD 94,208 93,2767 89,6275 193.670,583

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali
e
Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Global Value ESG Fund usD 61.191.186,89 55.505.813,30 50.434.742,13 450.186,656
Azioni BC usD 132,4227 1173580 104,3747 15,000
Azioni BF usD 132,6141 17,4800 104,4550 9,881
Azioni BI USsD 132,8872 1175973 104,4522 517364
Azioni BP usD 130,7073 16,4727 104,2020 15,000
Azioni BQ UsD 131,2247 116,7684 104,2463 11.571,796
Azioni E usD 128,4807 115,3780 103,9573 15,000
Azioni X usD 136,0524 119,1907 104,7803 438.042,615
01/07/2024* 31/12/2023 31/12/2022 01/07/2024*
Nordea 1 - Green Bond Fund (Nota 1b) EUR 133.360.588,13 114.210.743,30 90.001.084,12 1.605.008,078
Azioni BC EUR 82,6169 83,6761 79,0037 3.379,387
Azioni BF EUR 82,5508 83,5351 78,7339 64.101,417
Azioni Bl EUR 83,1436 84,1183 79,2525 484.892,001
Azioni BP EUR 82,0672 83,2037 78,7145 2501175
Azioni BQ EUR 82,6074 83,6588 78,9542 32.060,876
Azioni HBI - NOK NOK 868,7586 876,6938 8217223 3.460,823
Azioni HBI - SEK SEK 900,122 9712 858,6842 39.559,072
Azioni HBQ - NOK NOK 8621279 870,6300 8179638 103,907
Azioni HBQ - SEK SEK 844,2299 855,3971 807,6768 26.073,342
Azioni X EUR 84,1533 84,9784 79,7597 432.866,782
Azioni Y EUR 83,0418 83,8560 - 516.009,296
Nordea 1 - Indian Equity Fund usbD 524.249.636,23 337.674.209,02 258.535.987,70 1.471.657,028
Azioni BC usD 314,3020 2711056 221,2849 5.751,866
Azioni Bl usD 335,9406 2891371 235,4871 10.980,183
Azioni BP usD 299,4715 260,1231 213,8004 51.463,650
Azioni E usD 272,4048 238,4188 197,4407 21.319,781
Azioni X usD 314,5703 2674323 2151046 218.215,848
Azioni Y usD 368,4852 313,2653 252,0458 1163.925,700
Nordea 1 - International High Yield Opportunities Fund usD 195.448.307,69 69.673.838,77 65.096.560,97 1.443.072,033
(Nota 1c)
Azioni BF usD 161,2542 148,0869 133,0672 3.364,197
Azioni BI usD 1671300 153,4204 137,8021 14.883,067
Azioni BP usD 158,3638 146,1367 131,9366 111.241,928
Azioni E usD 144,7397 134,5754 122,4134 9101,643
Azioni HB - EUR EUR 98,3614 92,2429 85,0399 36.877,732
Azioni HB - NOK NOK 815,9891 759,0621 697,8286 2.403,034
Azioni HB - SEK SEK 1.281,4730 12041311 1110,7510 87.231,900
Azioni HBI - EUR EUR 104,207 97,2290 89,1834 31732144
Azioni HBI - NOK NOK 861,8516 797,6649 729,6009 103.276,207
Azioni HY - EUR EUR 136,6351 126,4958 1151807 1.042.960,181

(*) Per i comparti fusi o liquidati, le cifre indicate corrispondono all'ultimo calcolo del NAV alla data della fusione o della liquidazione. Si rimanda alla Nota 1b) per

ulteriori dettagli.

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione € aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al
31/12/2024

Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni

e
classi di azioni

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Latin American Equity Fund EUR 27.848.853,71 49583.374,33 4524223705 2.299.070,404
Azioni AP EUR 8,5827 11,9006 10,0565 86.889,741
Azioni BC EUR 12,5172 16,3729 12,6568 37.410,786
Azioni BF EUR 12,6403 16,5046 12,7356 12.846,571
Azioni BI EUR 14,2833 18,6428 14,3802 40185,286
Azioni BP EUR 12,2772 16,1397 12,5389 2.007.541,977
Azioni E EUR 10,7655 14,2595 111613 104.439174
Azioni HE- PLN PLN 55,6943 723777 54,6729 9.756,869
Nordea 1 - Low Duration European Covered Bond Fund EUR 2278.923.273,95 2.321.855.047,43 5193.687.604,91 20.969.404,173
Azioni AC EUR 103,4182 101,0341 99,4802 52.840,093
Azioni Al EUR 103,6926 101,0843 99,3176 107.669,974
Azioni AP EUR 102,5544 100,3486 98,9552 38.463,026
Azioni BC EUR 108,0052 103,3210 101,0799 1.073.755,042
Azioni BF EUR 108,2989 103,4206 100,9946 21.88731
Azioni BI EUR 109,6842 104,7000 102,2150 12.591.087125
Azioni BN EUR 1077657 102,9644 100,6013 218.031,978
Azioni BP EUR 106,8094 102,3314 100,2641 6.485.344,379
Azioni E EUR 101,3318 97,8171 96,5631 16.367,987
Azioni HAI - GBP GBP 97,6840 93,8886 90,7848 2752,818
Azioni HB - CHF CHF 116,5230 14,5359 14,5175 9.546,131
Azioni HB - NOK NOK 1.085,5443 1.031,3110 1.005,8932 464,880
Azioni HB - SEK SEK 1115,0961 1.070,3137 1.048,2674 75254577
Azioni HB - USD usb 139,351 131,4170 126,2752 27.737,026
Azioni HBC - CHF CHF 117,8045 15,6359 15,4246 7147118
Azioni HBC - USD usb 140,8175 132,5809 127,2025 33,531,280
Azioni HB - CHF CHF 121,0010 118,5498 118,0924 12.856,709
Azioni HBI - SEK SEK 1.090,3282 1.042,7083 1.017,6936 126.410,638
Azioni HBI - USD usD 143,3103 134,6181 128,7434 67.772,001
Azioni Y EUR 110,7833 105,4592 102,6737 484,080
Nordea 1 - Low Duration US High Yield Bond Fund usb 102.773.632,70 108.983.67811 90.116.576,25 8.439.522,833
Azioni AP usD 8,2068 8,2483 8,0455 438523754
Azioni BC usb 11,7563 11,1617 10,3072 61.016,667
Azioni BI usD 15,8609 15,0259 13,8453 232,621,784
Azioni BP usD 14,8874 14,1771 13,1309 3.944.881,538
Azioni E usD 13,1582 12,6253 11,7812 538.403,501
Azioni HA - EUR EUR 52927 54159 53848 25.220,007
Azioni HAI - EUR EUR 4,5819 4,6614 4,6098 40.915,504
Azioni HB - EUR EUR 8,7883 8,5069 8,0423 882.704,996
Azioni HB - SEK SEK 82,4724 79,9482 75,5250 289.505,613
Azioni HBF - EUR EUR 11,9818 11,5425 10,8561 109.816,538
Azioni HBI - EUR EUR 9,5480 9,1952 8,6444 1146.829,610
Azioni HBI - NOK NOK 87,7742 83,8215 78,5286 729.083,321

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi & alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto
e
classi di azioni

Attivita Nette Totali
e
Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Nordic Equity Fund EUR 208.368.221,78 233.552.845,12 219.524.611,75 1.875.976,760
Azioni AC EUR 20,5544 20,7695 20,2825 13.037,097
Azioni AP EUR 93,6690 95,1933 93,4867 79.461,326
Azioni BC EUR 25,2749 24,6719 23,4278 316.702,721
Azioni Bl EUR 145,3945 141,6178 1341861 234.811,487
Azioni BP EUR 129,5717 1271810 121,4336 1171.815,579
Azioni E EUR 111,0275 109,8037 105,6278 60.148,550
Nordea 1 - Nordic Equity Small Cap Fund EUR 118.974.962,37 135.333.852,30 138.301.153,02 2.683.037,475
Azioni AP EUR 32,7769 31,4146 29,1428 259.929,330
Azioni BC EUR 475452 44,2588 39,9023 85.492,093
Azioni Bl EUR 50,2155 46,6424 41,9608 495981934
Azioni BP EUR 45,2166 42,2608 38,2532 1.527.521,051
Azioni E EUR 39,5246 37,2203 33,9436 314113,067
Nordea 1 - Nordic Stars Equity Fund EUR 110.498.968,28 133.515.980,01 241163.880,99 574.300,976
Azioni AP EUR 184,1032 186,2198 186,5350 5.267,000
Azioni BC EUR 197,8439 193,3686 191,9247 1.208,082
Azioni BF EUR 196,5518 191,7868 189,9928 2.395,994
Azioni Bl EUR 2051520 200,0998 1981704 100.481,961
Azioni BP EUR 189,8297 186,7753 186,5849 460.990,300
Azioni E EUR 175,7630 174,2436 1753723 3.957,639
Nordea 1 - North American High Yield Bond Fund usbD 268.998.454,28 293.696.877,34 284.515142,78 2.043.082,365
Azioni BC usb 158,7501 149,0555 1351543 453,000
Azioni Bl usb 164,7632 154,361 139,6626 27.248,000
Azioni BP usb 155,9086 146,8295 1335327 11.354,195
Azioni E usb 142,4363 1351595 123,8427 8130,623
Azioni HB - EUR EUR 1153075 110,4016 102,5440 12.669,151
Azioni HB - SEK SEK 8211728 7879400 7323074 120.644,672
Azioni HBI - EUR EUR 117,3985 11,7870 103,3140 18.532,059
Azioni HY - DKK DKK 972,8927 923,0380 849,6082 1.547252,472
Azioni HY - SEK SEK 1.570,1484 - 1184,1093 173.715,300
Azioni MX usD 115,4153 115,7494 11,5069 123.082,893
Nordea 1 - North American High Yield Stars Bond Fund usbD 1126.517.416,32 772.618.748,56 799.161516,23 10.693.216,341
Azioni BC usD 120,8837 14,7341 104,3442 1.030,000
Azioni Bl usD 122,3333 115,8586 1051415 400.392,272
Azioni BP usD 19,2447 13,4827 103,5127 15,000
Azioni HAF - SEK SEK 801,9429 822,3565 809,7179 2632194
Azioni HB - EUR EUR 94,1700 911416 84,8901 10.858,572
Azioni HB - NOK NOK 960,1582 921,6698 856,1679 2.063,095
Azioni HB - SEK SEK 990,4401 960,3048 895,1202 57.327,587
Azioni HBF - DKK DKK 792,9303 766,4805 - 678,715
Azioni HBF - EUR EUR 95,4336 91,9070 852114 152715109
Azioni HBF - NOK NOK 1.083,5585 1.0351282 957,0561 25.800,486
Azioni HBF - SEK SEK 985,1246 950,3002 881,4729 734.610,396
Azioni HBI - EUR EUR 96,7004 93,0873 86,2795 1.087.842,436
Azioni HBI - NOK NOK 986,9495 9423124 869,5859 186,486
Azioni HBI - SEK SEK 1.017,2869 981,084 909,9518 56.065,209
Azioni HX - EUR EUR 17,4152 1121659 - 1102.521,063
Azioni HX - SEK SEK 1.050,2979 1.005,2145 925,0470 1.375.198,755
Azioni HY - DKK DKK 778,2443 746,4198 689,0387 497971928
Azioni HY - EUR EUR 102,6709 98,0914 90,2289 4.043180,539
Azioni HY - SEK SEK 1176,2438 1125,6745 1.035,8928 1142126,499

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al
31/12/2024

Nome del comparto

e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024

Nordea 1 - North American Stars Equity Fund uUsbD 1.727727276,59 1.604.488.907,52 1.446154.362,94 4.426.074118
Azioni AF usD 398,9068 338,0563 280,2449 35197307
Azioni Al usD 3975914 336,7897 279,0882 12.915,697
Azioni AP usD 328,6640 280,8589 234,7759 9185333
Azioni BC usD 342,3545 287,8032 236,6824 69.939,645
Azioni BF usD 406,9832 341,5300 280,3662 90.985,351
Azioni BI usD 435,4699 365,2884 299,7509 800.388,130
Azioni BN usD 396,8533 3333324 - 500,896
Azioni BP usD 392,9228 332,4837 275,2028 1.330.991,932
Azioni E usD 3579247 305,1667 254,4908 43.338,718
Azioni HA - EUR EUR 209,6813 182,2940 156,0369 279,475
Azioni HB - EUR EUR 229,5822 1975784 167,4756 271.792,018
Azioni HBC - EUR EUR 209,1861 178,8582 150,6376 74.490,939
Azioni HB - CHF CHF 300,0715 262,0642 224,4958 100,000
Azioni HBI - EUR EUR 378,7148 3231013 - 16,112
Azioni X usD 401,0648 333,4826 271,277 1.685.952,565
Nordea 1 - Norwegian Bond Fund NOK 2163.635.568,06 2.760.076.727,12 4.275.617178,21 12.039.357,801
Azioni AC NOK 103,6942 104,3218 103,5564 264.006,429
Azioni AP NOK 97,0480 97,8492 97,3306 3.027.685,545
Azioni BC NOK 124,2136 122,6258 118,6602 1.319.786,222
Azioni BI NOK 240,2454 236,6584 228,5139 758.883,671
Azioni BP NOK 2257827 2233424 216,5491 6.376.871,590
Azioni E NOK 193,0260 192,3851 1879346 292124344
Nordea 1 - Norwegian Equity Fund NOK 1117117.964,33 916.017.568,29 933.234.468,77 2.816.619,834
Azioni AP NOK 304,9227 299,0903 283,4733 172,946,737
Azioni BC NOK 4227763 389,4937 350,4301 145.368,978
Azioni BI NOK 418,0949 384,3590 345,0636 715183,797
Azioni BP NOK 396,4093 367,2385 332,2189 1.731.003,307
Azioni E NOK 340,0719 3174314 2893124 52117015
Nordea 1 - Norwegian Short-Term Bond Fund NOK 1.787.485.166,83 3.229.921.616,59 2.881.827.825,41 8.334.978,794
Azioni AC NOK 203,5677 200,2030 194,4957 81.800,196
Azioni AP NOK 104,6120 102,8804 99,9502 1.517.055,629
Azioni BC NOK 240,5589 226,827 214,4344 597.400,020
Azioni BI NOK 244,1009 229,2837 2171065 704.287167
Azioni BP NOK 240,4500 226,038 214,3446 5144.038,122
Azioni E NOK 205,3043 194,5281 185,7943 290.397,660
15/04/2024* 31/12/2023 31/12/2022 15/04/2024*

Nordea 1 - Social Bond Fund (Nota 1b) EUR 21.464.54753 21.502.545,67 19.649.840,83 206.805,951
Azioni BC EUR 103,1920 103,4880 98,1100 10,000
Azioni BF EUR 103,2492 103,5334 98,1100 3.554,314
Azioni BI EUR 103,3265 103,6005 98,1200 1.900,000
Azioni BP EUR 102,7720 103,1620 98,0900 10,000
Azioni BQ EUR 1031014 103,4284 98,1100 91,085
Azioni E EUR 101,7270 102,3230 98,0300 10,000
Azioni HBF - SEK SEK 11261355 1128,9827 1.069,3800 46,559
Azioni HBI - NOK NOK 11831359 1.184,0567 - 43,978
Azioni HBQ - NOK NOK 1.063,0429 1.064,2264 1.005,5100 74,491
Azioni HBQ - SEK SEK 1123,7446 1127,0048 1.069,2700 1.065,524
Azioni Y EUR 103,8468 104,0071 98,1500 200.000,000

(*) Per i comparti fusi o liquidati, le cifre indicate corrispondono all'ultimo calcolo del NAV alla data della fusione o della liquidazione. Si rimanda alla Nota 1b) per

ulteriori dettagli.

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione € aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni

e e in circolazione
classi di azioni Valore Patrimoniale Netto per azione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Stable Emerging Markets Equity Fund usb 283.398.402,48 367.827.780,64 357.272.327,09 3.660.044,366
Azioni AX usb 67,5740 69,1485 63,8316 383.435,583
Azioni BC usD 771145 77,6251 70,0310 11.343,059
Azioni BF usD 72,4032 72,7543 65,5231 66.816,769
Azioni BI usD 78,7523 79,1032 71,2102 1.765.207,528
Azioni BP usD 69,7326 70,6917 64,2225 605142156
Azioni E usD 63,1320 64,4837 59,0229 72.954,778
Azioni X usD 88,6531 88,0464 78,3768 209.201,830
Azioni 'Y usD 86,8426 86,2486 76,7766 545,942,663
Nordea 1 - Stable Return Fund EUR 3.548.319.923,76 4.845.991.494,18 6.118.398.898,25 196.562.440,160
Azioni AC EUR 15,3253 15,2291 151145 275.370,715
Azioni Al EUR 17,7287 175795 174107 5.845.377,597
Azioni AP EUR 14,6890 14,6795 14,6507 33.657.500,364
Azioni BC EUR 19,0965 18,6481 18,2147 1.854.316,296
Azioni BD EUR 19,0505 18,4980 17,9668 4.099.102,951
Azioni BI EUR 20,3291 19,8091 19,3075 30.471.202,514
Azioni BN EUR 18,3066 17,8539 174172 1.065.228,943
Azioni BP EUR 17,8321 17,5101 171973 74.245.863,691
Azioni E EUR 15,5104 15,3456 151847 17.771.206,187
Azioni HA - NOK NOK 164,0395 162,7323 162,052 868.642,575
Azioni HAC - GBP GBP 14,7714 14,4688 14,1587 3.960,000
Azioni HAI - GBP GBP 152213 14,8808 14,5301 25.269,514
Azioni HAI - USD usD 23,3907 22,8078 22,1330 78.072,000
Azioni HAX - CAD CAD 28,5502 27,7863 26,8885 4.308.363,881
Azioni HB - CHF CHF 19,7396 19,9107 19,9657 615.471,709
Azioni HB - NOK NOK 182,0661 1773875 173,4657 27.994,009
Azioni HB - SEK SEK 168,5945 165,9965 163,010 70.911,730
Azioni HB - SGD SGD 30,6367 30,1201 29,3973 71.016,416
Azioni HB - USD usD 28,8567 27,8771 26,8333 4.408.571,895
Azioni HBC - CHF CHF 18,6543 18,7106 18,6601 159.979,807
Azioni HBC - GBP GBP 17,3141 16,6820 16,0588 88.971,745
Azioni HBC - USD usb 24,5414 23,5781 22,5699 402.505,256
Azioni HB - CHF CHF 22,4006 22,4233 22,3156 378.383,978
Azioni HBI - GBP GBP 17,3947 16,7226 16,0657 39.336,000
Azioni HBI - NOK NOK 2111527 2041233 1981391 73.826,000
Azioni HBI - SGD SGD 34,8819 34,0315 32,9634 12.700,000
Azioni HBI - USD usD 329718 31,6096 30,1945 1.433.816,455
Azioni HE- PLN PLN 85,4881 82,7562 78,8247 1.474,709
Azioni HM - AUD AUD 22,2073 23,3393 24,0242 212.301,805
Azioni HM - GBP GBP 11,5476 12,0477 12,2996 126.854,516
Azioni HM - SGD SGD 20,4997 21,6249 22,2462 168.011,671
Azioni HM - USD usD 15,8395 16,4765 16,7210 787.056,144
Azioni ME EUR 11,8739 12,5344 13,0144 861.126,501
Azioni MP EUR 12,6862 13,2872 13,6927 1.398.447,033
Azioni X EUR 22,5802 21,7881 21,0310 10.654.205,553

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al
31/12/2024

Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni

e
classi di azioni

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - Swedish Bond Fund (Nota 1b) SEK 2.791.644.893,26 381.503.068,15 555.861.621,03 22.825174,788
Azioni AC SEK 95,3642 96,6181 92,6644 171.798,684
Azioni AP SEK 88,0554 89,3946 85,9063 44.875,812
Azioni BC SEK 108,7572 1077483 101,8703 104.483,003
Azioni Bl SEK 11,2547 109,9835 103,7600 241.674,478
Azioni BP SEK 281,9786 279,9410 2651912 681.507,178
Azioni BQ SEK 282,2373 - - 724.588,281
Azioni E SEK 2412329 241,2965 230,3016 89.521,050
Azioni Y SEK 11,4662 - - 20.766.726,302
Nordea 1 - Swedish Short-Term Bond Fund SEK 2.316.386.513,89 798.858.531,71 951.410.773,33 11.046.516,270
Azioni AP SEK 189,6504 188,0510 181,6881 14.035,000
Azioni BC SEK 206,8776 198,4110 188,9749 135.877,016
Azioni Bl SEK 210,5197 201,7002 191,8858 1.097.960,774
Azioni BP SEK 206,9100 198,4720 189,0273 1.314.729,353
Azioni E SEK 177,0076 171,0721 164,1554 134.687,667
Azioni Y SEK 210,6304 - - 8.349.226,460
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund usD 1.073.688.203,29 1.481.900.618,05 1.454154.206,98 92.651.336,644
Azioni Al usD 11,4990 11,6059 11,1887 972537213
Azioni AP usD 11,0373 111940 10,8436 808.779,818
Azioni BC usD 12,9058 12,4853 11,5906 310.969,783
Azioni BF usD 15,9874 15,4398 14,3083 878.495,444
Azioni BI usD 16,9183 16,3322 151294 6.822.532,528
Azioni BP usD 15,6911 15,2189 14,1637 11.071.590,849
Azioni E usb 12,0752 11,8008 11,0650 185.950,702
Azioni HA - EUR EUR 8,6978 8,9896 8,8949 84.867,265
Azioni HAI - EUR EUR 6,1393 6,3150 6,2186 6.394.616,000
Azioni HAI - GBP GBP 59137 59895 58171 133.749116
Azioni HB - CHF CHF 9,4175 9,5467 9,2663 28.035,000
Azioni HB - EUR EUR 9,7507 9,6277 9,1589 3.822.686,775
Azioni HB - SEK SEK 97,7733 96,7904 921775 6.411.245140
Azioni HBC - EUR EUR 9,5959 9,4512 8,9689 1.540.667,605
Azioni HBC - NOK NOK 136,7517 - - 2.717.284,947
Azioni HBF - DKK DKK 107,8327 103,9576 - 2.850,000
Azioni HBF - EUR EUR 12,5393 12,3281 11,6790 1.464.861,644
Azioni HB - CHF CHF 9,9681 10,0643 9,7323 42177,492
Azioni HBI - EUR EUR 10,3290 10,1512 9,6125 15.037107,509
Azioni HBI - GBP GBP 8,8477 8,5409 79694 498,543
Azioni HBI - NOK NOK 99,9678 97,4548 91,9879 22.625.282,239
Azioni HBI - SEK SEK 80,5613 79,4025 752614 202.612,514
Azioni HE- PLN PLN 46,4798 45,2602 41,7760 10.996,529
Azioni HY - DKK DKK 115,6819 - - 764.259,591
Azioni HY - SEK SEK 174,2423 - - 10.316.682,398

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione € aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Nome del comparto

e
classi di azioni

Attivita Nette Totali

e

Valore Patrimoniale Netto per azione

Numero di azioni
in circolazione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund usbD 2.481.809.547,90 1.822.508.296,59 1.402.531.629,11 26.370.273,052
Azioni BC usD 109,5874 106,7288 99,8985 77.322,501
Azioni BI usD 110,6908 107,5459 100,4429 285.135,254
Azioni BP usD 107,9863 105,4221 98,9328 20.078,732
Azioni HAF - SEK SEK 7672676 795,6794 790,2996 6.365178
Azioni HB - EUR EUR 84,4534 83,9363 80,5062 37118,251
Azioni HB - NOK NOK 864,3282 852,0772 814,5433 533,736
Azioni HB - SEK SEK 882,6077 879,7286 844,5688 338148,944
Azioni HBC - EUR EUR 99,7596 98,8530 - 9.828,367
Azioni HBF - DKK DKK 715,9886 71,5229 - 2,992,000
Azioni HBF - EUR EUR 86,1569 85,2653 81,4430 401.048,001
Azioni HBF - NOK NOK 971,9356 954,0917 908,3101 63.841,671
Azioni HBF - SEK SEK 889,1786 882,3719 8433771 2.065.549,306
Azioni HBI - EUR EUR 86,7921 85,8728 82,0308 1.414.609,532
Azioni HBI - NOK NOK 887,5543 871,0061 828,8847 44,674,168
Azioni HBI - SEK SEK 906,3068 899,1057 859,1609 285.867,493
Azioni HX - EUR EUR 103,5557 101,9152 - 3.249.954,854
Azioni HX - NOK NOK 941,2639 918,9000 869,9269 5.786.413,868
Azioni HY - EUR EUR 911375 89,6954 85,1997 8.935.634,765
Azioni HY - SEK SEK 1.199,4580 - - 2.549.460,285
Azioni X usD 1141735 110,3679 102,5606 795.696,146
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund usD 439.661.308,88 481.704.302,64 540.915.205,92 20.594.421,892
Azioni Al usD - 10,7310 10,1920 -
Azioni BC usD 24,8304 23,2762 20,9025 22.731,041
Azioni BI usD 26,0762 24,3912 21,8589 5.607,281
Azioni BP usD 241410 22,6983 20,4467 340.804,257
Azioni E usD 21,3575 20,2331 18,3626 22203678
Azioni HB - EUR EUR 14,7619 14,1106 12,9837 92.834,050
Azioni HB - NOK NOK 155,9624 147,8837 135,7068 128.760,505
Azioni HB - SEK SEK 153,6336 1471543 135,4974 2.838128,784
Azioni HBI - EUR EUR 13,8581 131745 12,0602 69.839,627
Azioni HBI - SEK SEK - 130,9562 119,9553 -
Azioni HE- PLN PLN 68,0003 64,0795 572135 7.317,495
Azioni HX - EUR EUR 21,3495 20,1452 18,3064 2967647402
Azioni HX - NOK NOK 197,4466 184,8003 167,4338 1.252.725,969
Azioni HY - DKK DKK 153,4915 1453764 132,5363 8.409.236,357
Azioni HY - SEK SEK 290,0464 - - 3.676177116
Azioni X usD 29,0260 26,9444 23,9658 760.408,330

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione & aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Prospetto delle statistiche al
31/12/2024

Nome del comparto Attivita Nette Totali Numero di azioni
e e in circolazione
classi di azioni Valore Patrimoniale Netto per azione

31/12/2024 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2024
Nordea 1 - US Total Return Bond Fund usb 242.534.602,23 343.866.531,68 490122.798,44 2.263.424,737
Azioni AC usb 74,0026 76,7817 78,3329 155.259,038
Azioni Al usb 74,1025 76,7054 78,0765 5352106
Azioni AP usb 711562 74,1800 76,0341 44,897,252
Azioni BC usb 115,9088 12,4103 1081424 152.594,125
Azioni BD usb 115,3871 11,4923 106,8703 40.420,245
Azioni Bl usb 118,2683 14,4481 109,8713 1.001.180,240
Azioni BP usb 108,9297 106,1208 102,5583 630.168,510
Azioni E usb 99,2699 97,4411 94,8748 5.226,166
Azioni HA - EUR EUR 45,8206 48,6965 50,9378 838,054
Azioni HA - GBP GBP 42,2376 44,1850 45,6635 334,024
Azioni HAD - EUR EUR 55,9249 58,9214 61,1507 4447466
Azioni HAD - GBP GBP 54,6355 56,6186 57,5683 137,024
Azioni HAI - EUR EUR 472948 49,9110 51,8547 21.828,066
Azioni HAI - GBP GBP 43,8956 45,5814 46,7356 3.334,652
Azioni HB - EUR EUR 77216 711150 70,2291 5.028,323
Azioni HBC - EUR EUR 773279 76,3241 75,0239 73.057,005
Azioni HBD - EUR EUR 851249 83,7072 82,0764 875,457
Azioni HB - CHF CHF 93,3881 94,3911 94,5500 3.429,000
Azioni HBI - EUR EUR 77,8001 76,6376 751823 112.899,341
Azioni HE - EUR EUR 64,9741 64,9060 64,5695 2101,043
Azioni Ml usb 81,7540 84,4892 86,3492 17,600

Le classi non coperte sono iscritte nel presente bilancio solo nella valuta di base del Comparto, ma possono esistere in altre valute, anche se non vi € alcuna azione in
circolazione per questa specifica classe di azioni nella valuta di base.

Il numero di azioni in circolazione € aggregato per classe di azioni.

Le classi di azioni coperte - laddove esistono - sono espresse nelle rispettive valute di copertura che risultano diverse dalla valuta base del Comparto.
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Alpha 7 MA Fund Alpha 10 MA Fund Alpha 15 MA Fund
TER (Nota 6) (*)
Azioni AC 1,40% 1,60%
Azioni AD 0,93%
Azioni AF
Azioni Al 1,09% 115% 1,40%
Azioni AN 1,49%
Azioni AP 1.92% 2,01% 2.31%
Azioni AQ
Azioni BC 1,30% 1,40% 1,60%
Azioni BD
Azioni BF 1,23% 1,43%
Azioni BI 1,09% 119% 1,39%
Azioni BN 1.28%
Azioni BP 1.91% 2,01% 2.31%
Azioni BQ
Azioni - BV 119%
Azioni E 2,66% 2,76% 3,06%
Azioni HAC - SEK 1,53%
Azioni HAD - GBP 1.27%
Azioni HAN - GBP 1,48%
Azioni HAN - USD 1,46%
Azioni HB - CHF 2,01% 2.31%
Azioni HB - NOK 2,01% 2,31%
Azioni HB - SEK 1.91% 2,01% 2,31%
Azioni HB - SGD 2,26%
Azioni HB - USD 2,01% 2.31%
Azioni HBC - CHF 1,28% 1,41% 1,61%
Azioni HBC - GBP 1,41%
Azioni HBC - SEK 1,41% 1,61%
Azioni HBC - USD 1,40% 1,60%
Azioni HBD - USD 1,28%
Azioni HBF - SEK 1.23% 1,43%
Azioni HB - CHF 1,08% 119% 1,39%
Azioni HBI - GBP 119% 1,39%
Azioni HBI - JPY 1,19% 1,39%
Azioni HBI - NOK 119% 1,39%
Azioni HBI - SEK 119% 1,39%
Azioni HBI - SGD 119% 138%
Azioni HBI - USD 1,09% 119% 1.39%
Azioni HBN - GBP 1,27%
Azioni HBN - USD 1,46%
Azioni HE- PLN 2,76%
Azioni HM - SGD 2,01% 227%
Azioni HY - NOK 0,06%
Azioni HY - SEK 0,06% 0,06% 0,06%
Azioni X 0,06% 0,06%
Azioni Y 0,06% 0,06% 0,06%
Azioni Z

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-

Asia ex Japan Asian Stars Balanced Chinese Conservative Fixed
Equity Fund Equity Fund Income Fund Equity Fund Income Fund
(Nota 1b)
1,00%
1,85% 1,46%
1,55%
127% 118% 1,00% 1,29%
1,59%
0,99% 0,83% 110%
1,06% 0,97% 0,79% 1,07% 0,17%
1,83% 1,82% 1,46% 1,86% 0,38%
1,55%
2,58% 2,58% 221% 2,60%
110%
1,46%
1,46%
1,01%
2,59%
0,06%
0,06%
0,06% 0,06% 0,06%
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Danish Covered Diversified Growth Fund Emerging Market
Bond Fund (Nota 1a) Bond Fund
TER (Nota 6) (*)
Azioni AC 0,90%
Azioni AF
Azioni Al 0,43% 0,69%
Azioni AP 0,85% 1,31%
Azioni BC 0,65% 1,33% 0,90%
Azioni BD
Azioni BF 0,47% 0,73%
Azioni Bl 0,43% 0,89% 0,69%
Azioni BP 0,85% 2,03% 1.31%
Azioni E 1,61% 2,68% 2,06%
Azioni HA - EUR 131%
Azioni HAC - EUR 0,65% 0,90%
Azioni HAI - EUR 0,43% 0,69%
Azioni HB - CHF
Azioni HB - EUR 131%
Azioni HB - NOK 130%
Azioni HB - SEK 1,30%
Azioni HBC - CHF
Azioni HBC - EUR 0,90%
Azioni HBC - GBP
Azioni HBD - EUR 0,49%
Azioni HBF - DKK
Azioni HBF - EUR 0,79%
Azioni HBF - SEK 0,80%
Azioni HB - CHF 0,43%
Azioni HB - DKK 0,75%
Azioni HBI - EUR 0,44% 0,68%
Azioni HBI - NOK 0,69%
Azioni HBI - SEK
Azioni HBI - USD 0,43%
Azioni HMX - JPY 0,06%
Azioni HY - DKK 0,04%
Azioni HY - EUR
Azioni HY - SEK 0,07%
Azioni X
Azioni Y 0,06%

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-

Emerging Market Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars Emerging Stars
Corporate Bond Fund Bond Fund Equity Fund ex China Equity Fund Local Bond Fund
(Nota 1b)
118%
0,99%
0,96% 1,02%
1,54% 1,83%
118% 118%
1,04% 1,00% 1,01%
1,04% 0,68% 0,96% 0,96% 0,83%
1,54% 1,20% 1,83% 1,83% 1,35%
2,29% 1,95% 2,59% 2,59% 210%
1,54%
1,54% 119% 1,35%
119%
1,53% 119% 1,35%
118%
1.21%
116%
0,72%
1,06% 0,72% 0,87%
0,72%
0,95%
1,02% 0,68% 0,95%
1,02% 0,68%
0,68%
0,05%
0,05%
0,08%
0,09% 011%
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
EUR Corporate European Bond Fund European Corporate
Bond Fund 1-3 Years Bond Fund
TER (Nota 6) (*)
Azioni AC
Azioni Al
Azioni AN
Azioni AP 0,86%
Azioni BC 0,45% 0,66% 0,65%
Azioni BF 0,33% 0,48%
Azioni Bl 0,29% 0,44% 0,44%
Azioni BN
Azioni BP 0,66% 0,86% 0,86%
Azioni BQ 0,53%
Azioni E 1,43% 1,62% 1,61%
Azioni HAF - SEK
Azioni HB - NOK 0,85%
Azioni HB - SEK 0,86%
Azioni HB - USD
Azioni HBC - CHF
Azioni HBC - NOK 0,66%
Azioni HBC - USD
Azioni HBF - NOK
Azioni HBF - SEK
Azioni HB - CHF
Azioni HBI - GBP
Azioni HBI - NOK 0,29% 0,44%
Azioni HBI - SEK 0,28%
Azioni HBI - USD
Azioni HBQ - NOK
Azioni HBQ - SEK
Azioni HE- PLN 1,61%
Azioni HX - NOK
Azioni HY - DKK 0,06%
Azioni HY - NOK 0,06%
Azioni HY - SEK 0,06%
Azioni JI 0,29% 0,43%
Azioni MP
Azioni X 0,06%
Azioni Y 0,06% 0,06%

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.
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Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
European Corporate European Corporate European Covered European Covered European Cross
Stars Bond Fund Sustainable Labelled Bond Fund Bond Opportunities Fund Credit Fund
Bond Fund
(Nota 1a)
0,66% 0,67% 0,87%
0,45% 0,45% 0,64%
0,86% 1,26%
0,48% 0,67% 0,66% 0,86%
0,48% 0,45% 0,49% 0,49% 0,68%
0,44% 0,40% 0,45% 0,45% 0,64%
0,54%
0,85% 0,78% 0,86% 0,92% 1,26%
0,52%
1,61% 1,49% 1,62% 1,67% 2,01%
0,48%
0,85% 0,86% 1,26%
0,86% 0,85% 0,87% 0,87% 1,26%
0,84% 0,92%
0,66% 0,65%
0,64%
0,48%
0,48%
0,44% 0,44%
0,45%
0,44% 0,43% 0,45% 0,64%
0,44% 0,44% 0,45% 0,44%
0,45% 0,45%
0,60%
0,61%
0,06% 0,06%
0,07%
127%
0,06% 0,06% 0,07%
0,06% 0,07% 0,07%
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
European Financial European High Yield European High Yield
Debt Fund Bond Fund Credit Fund
TER (Nota 6) (*)
Azioni AC 0,93%
Azioni AD 0,59%
Azioni Al 0,64% 0,72%
Azioni AP 1,26% 1,34%
Azioni BC 0,86% 0,94%
Azioni BD 0,59%
Azioni BF 0,76%
Azioni Bl 0,64% 0,72% 0,69%
Azioni BP 1,26% 1,34% 1.32%
Azioni BQ
Azioni E 2,01% 2,09%
Azioni HA - GBP 1,33%
Azioni HA - USD 1,34%
Azioni HAC - GBP 0,94%
Azioni HAC - USD 0,93%
Azioni HAF - SEK
Azioni HAI - GBP 0,72%
Azioni HAI - USD 0,72%
Azioni HB - CHF 1,34%
Azioni HB - GBP 1.33%
Azioni HB - NOK
Azioni HB - SEK 1,33% 1.31%
Azioni HB - SGD 1,51%
Azioni HB - USD 1,34% 130%
Azioni HBC - CHF 0,94%
Azioni HBC - GBP 0,93%
Azioni HBC - USD 0,94%
Azioni HBF - NOK
Azioni HBF - SEK
Azioni HB - CHF 0,64% 0,72%
Azioni HBI - NOK 0,72%
Azioni HBI - SEK 0,71%
Azioni HBI - SGD 0,64%
Azioni HBI - USD 0,64% 0,72% 0,67%
Azioni HBQ - NOK
Azioni HBQ - SEK
Azioni HE- PLN 2,05%
Azioni HE - USD
Azioni HM - SGD 1,28%
Azioni HX - NOK 0,06%
Azioni HX - SEK
Azioni HY - DKK 0,06%
Azioni HY - SEK 0,06%
Azioni MP 1.27% 1,35%
Azioni X 0,06% 0,06% 0,06%
Azioni Y 0,06% 0,06%

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.
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Nordea1-
European High Yield

Nordea 1 -
European High Yield

Nordea 1-
European Small and

Nordea 1-
European Stars

Nordea 1-
European Sustainable

Opportunities Fund Stars Bond Fund Mid Cap Stars Equity Fund Equity Fund Labelled Bond Fund
(Nota 1c) (Nota 1a, b)
116%
0,85% 0,69%
1.31% 1,81% 1,81%
0,92% 116% 116% 0,65%
0,21%
0,91% 0,73% 1,01% 0,98% 0,47%
0,87% 0,69% 0,94% 0,95% 0,44%
1,54% 1.32% 1,81% 1,81% 0,85%
0,62%
2,30% 2,07% 2,57% 2,57% 1,50%
0,73% 0,47%
1,53%
1,56% 1,35%
1,57% 1,31%
1,54% 1,29% 1,79%
0,73% 0,48%
0,73% 0,48%
0,69% 0,91%
0,87% 0,69% 0,43%
0,69% 0,44%
0,70% 0,94%
0,62%
0,62%
2,30%
0,06%
1,83%
0,06% 0,06% 0,06%
0,06% 0,06% 0,06%
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Fixed Maturity Flexible Fixed Flexible Fixed
Bond 2027 Fund Income Fund Income Plus Fund
(Nota 1a)
TER (Nota 6) (*)
Azioni AC 0,75%
Azioni Al 0,54%
Azioni AP 1,06%
Azioni BC 0,76%
Azioni BD
Azioni BF 0,58%
Azioni Bl 0,54% 0,64%
Azioni BP 1,06% 1,28%
Azioni BQ
Azioni E 1,81%
Azioni HA - EUR
Azioni HA - USD 1,05%
Azioni HAI - GBP 0,53%
Azioni HB - CHF 1,06%
Azioni HB - EUR
Azioni HB - NOK 1,05%
Azioni HB - SEK 1,06%
Azioni HB - USD 1,06%
Azioni HBC - CHF
Azioni HBC - GBP 0,75%
Azioni HB - CHF 0,54%
Azioni HBI - GBP 0,54%
Azioni HBI - NOK 0,54%
Azioni HBI - SEK 0,54%
Azioni HBI - USD 0,54%
Azioni HY - SEK 0,06%
Azioni JI
Azioni LP 1,23%
Azioni X
Azioni Y 0,06% 0,06%
Azioni Z 0,06%

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.
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Nordea1-
GBP Diversified
Return Fund

Nordea 1 -
Global Climate and
Environment Fund

Nordea 1 -
Global Climate
Engagement Fund

Nordea 1-
Global
Disruption Fund

Nordea 1-
Global Diversity
Engagement Fund

0,89%

1,00%
0,46%

0,89%
1,81%
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116%
0,94%
1,81%
115%

0,98%
0,94%
1,81%

2,56%

1.81%

1.81%
116%
116%
0,94%

0,94%

0,94%

0,06%

117%
0,94%
2,07%

116%

1,03%
0,94%
2,06%
1.74%
2,81%
2,06%

2,06%

0,06%
0,06%
0,36%

116%
0,98%
0,94%

1,81%

2,56%

116%

0,98%
0,94%
2,06%

1.74%
2,82%

0,06%
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global ESG Taxonomy Global High Yield Global High Yield
Opportunity Fund Bond Fund Stars Bond Fund
TER (Nota 6) (*)
Azioni Al
Azioni AP
Azioni BC 1,03% 0,96%
Azioni BF 1,04%
Azioni BI 0,96% 0,82% 0,84%
Azioni BP 2,04% 1,34% 1.27%
Azioni BQ 1,75%
Azioni E 2,09% 1,99%
Azioni HAI - EUR
Azioni HB - SEK 1,34%
Azioni HB - SGD
Azioni HBC - NOK 1,03%
Azioni HBF - EUR 0,86%
Azioni HBF - SEK 0,85%
Azioni HB - CHF
Azioni HBI - EUR 0,82% 0,82%
Azioni HBI - NOK 0,84% 0,81%
Azioni HBI - SEK 0,82%
Azioni HBI - USD
Azioni HBQ - EUR 1,08%
Azioni HBQ - NOK 1,05%
Azioni HBQ - SEK 1,06%
Azioni HE- PLN 2,09%
Azioni HX - EUR 0,06%
Azioni HX - NOK 0,06%
Azioni HY - NOK 0,06%
Azioni MP
Azioni X 0,06%
Azioni Y 0,08%

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-

Global Impact Fund Global Listed Global Opportunity Global Portfolio Global Rates
Infrastructure Fund Fund Fund Opportunity Fund
(Nota 1a)
1,02%
1,94%
116% 1,23% 1,29% 0,90% 0,80%
0,98% 1,06% 112%
0,94% 1,02% 1,07% 0,68% 0,74%
2,06% 1,94% 1,84% 1,06% 1.39%
1,74%
2,82% 2,69% 2,59% 1.81% 1,95%
1,02%
2,03%
1,03%
0,95%
1,94%
0,06% 0,06%
0,06%
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Global Real Global Small Global Social
Estate Fund Cap Fund Empowerment Fund
TER (Nota 6) (*)
Azioni AC
Azioni AF
Azioni Al 1,09%
Azioni AP 1,90% 1,84%
Azioni BC 1,29% 1,28% 116%
Azioni BF 113% 111% 0,98%
Azioni Bl 1,09% 1,07% 0,94%
Azioni BN
Azioni BP 1,86% 1,84% 2,06%
Azioni BQ 1,73%
Azioni E 2,61% 2,60% 2,82%
Azioni HB - EUR 1,84%
Azioni HB - GBP
Azioni HB - NOK
Azioni HB - SEK
Azioni HB - SGD 1,93%
Azioni HB - USD
Azioni HBC - CHF 1,28%
Azioni HBC - EUR 1.27%
Azioni HB - CHF 1,09%
Azioni HBI - EUR 1,09%
Azioni HE- PLN
Azioni HM - SGD 1,82%
Azioni JI 1,09%
Azioni MP 1,77%
Azioni X
Azioni Y
Azioni Z

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-
Global Social Global Stable Global Stable Equity Global Stable Equity Global Stars
Solutions Fund Equity Fund Fund - Euro Hedged Plus Fund Equity Fund
(Nota 1a)
1,26%
0,97%
1,04% 1,04%
1,81% 1,81% 1,81%
7% 126% 1,25% 1,38% 116%
1,08% 0,98%
0,95% 1,04% 1,04% 1,04% 0,94%
113%
2,07% 1,81% 1.81% 1,84% 1,81%
2,81% 2,56% 2,56% 2,58% 2,56%
1.81%
1.81%
1,83%
181%
2,56%
0,06% 0,06%
0,06% 0,06%
0,69%
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1-
Global Sustainable Listed Global Value Indian Equity Fund
Real Assets Fund ESG Fund

TER (Nota 6) (*)

Azioni AC

Azioni Al

Azioni AP

Azioni BC 1,20% 1.21% 1,52%
Azioni BF 1,07% 114%

Azioni Bl 1,03% 1,07% 1.29%
Azioni BN

Azioni BP 2,09% 177% 221%
Azioni BQ 1.77% 1,62%

Azioni E 2,84% 2,54% 2,98%
Azioni HA - EUR

Azioni HAI - EUR

Azioni HAI - GBP

Azioni HB - CHF

Azioni HB - EUR

Azioni HB - NOK

Azioni HB - SEK

Azioni HB - SGD 2,08%

Azioni HB - USD

Azioni HBC - CHF

Azioni HBC - USD

Azioni HBF - EUR

Azioni HB - CHF

Azioni HBI - EUR

Azioni HBI - NOK

Azioni HBI - SEK

Azioni HBI - USD

Azioni HE- PLN

Azioni HY - EUR

Azioni MP 2,07%

Azioni X 0,06% 0,07%
Azioni Y 0,08%
Azioni Z 0,57%

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.

96 Nordea 1, SICAV - Relazione annuale certificata 2024



Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-

International High Yield Latin American Low Duration European Low Duration US Nordic Equity Fund
Opportunities Fund Equity Fund Covered Bond Fund High Yield Bond Fund
(Nota 1c)
0,56% 1,26%
0,35%
1,96% 0,71% 1,34% 1,81%
1,45% 0,56% 1,03% 1,26%
0,86% 128% 0,44%
0,81% 1.24% 0,35% 0,82% 1,04%
0,44%
1,34% 1,96% 0,71% 1,34% 1,81%
210% 2,71% 147% 2,09% 2,56%
132%
0,82%
0,35%
0,71%
1.33% 1.33%
1,34% 0,70%
134% 0,71% 1,33%
0,72%
0,56%
0,56%
0,86%
0,35%
0,82% 0,81%
0,83% 0,81%
0,35%
0,35%
2,72%
0,06%
0,07%
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-
Nordic Equity Nordic Stars North American
Small Cap Fund Equity Fund High Yield Bond Fund
TER (Nota 6) (*)
Azioni AC
Azioni AF
Azioni Al
Azioni AP 1,82% 1.81%
Azioni BC 1,41% 115% 1,03%
Azioni BF 0,97%
Azioni Bl 119% 0,94% 0,81%
Azioni BN
Azioni BP 1,82% 1,81% 1.34%
Azioni E 2,57% 2,56% 210%
Azioni HA - EUR
Azioni HAF - SEK
Azioni HB - EUR 1,34%
Azioni HB - NOK
Azioni HB - SEK 1,32%

Azioni HBC - EUR

Azioni HBF - DKK

Azioni HBF - EUR

Azioni HBF - NOK

Azioni HBF - SEK

Azioni HB - CHF

Azioni HBI - EUR 0,82%
Azioni HBI - NOK

Azioni HBI - SEK

Azioni HX - EUR

Azioni HX - SEK

Azioni HY - DKK 0,06%
Azioni HY - EUR

Azioni HY - SEK 0,06%
Azioni MX 0,06%
Azioni X

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1-

North American North American Norwegian Norwegian Norwegian Short-Term
High Yield Stars Bond Fund Stars Equity Fund Bond Fund Equity Fund Bond Fund
0,65% 0,38%
0,97%
0,94%
1.81% 0,85% 1,81% 0,37%
1,03% 115% 0,65% 1,26% 0,37%
0,98%
0,82% 0,93% 0,43% 1,07% 0,26%
1.27%
1,30% 1,81% 0,85% 1.81% 0,37%
2,56% 1,60% 2,57% 113%
1,81%
0,86%
133% 1,81%
1.33%
1.34%
116%
0,95%
0,86%
0,86%
0,86%
0,93%
0,82% 0,93%
0,82%
0,81%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
0,06%
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Coefficiente di spesa totale
(Total Expense Ratio, TER)

Nordea 1 - Nordea 1 - Nordea 1 -
Stable Emerging Stable Swedish Bond Fund
Markets Equity Fund Return Fund (Nota 1b)
TER (Nota 6) (*)
Azioni AC 1,25% 0,65%
Azioni Al 1,04%
Azioni AP 1,81% 0,85%
Azioni AX 0,07%
Azioni BC 1,42% 1,25% 0,65%
Azioni BD 0,69%
Azioni BF 1,24%
Azioni Bl 1,20% 1,04% 0,44%
Azioni BN 113%
Azioni BP 212% 1,81% 0,86%
Azioni BQ 0,65%
Azioni E 2,87% 2,56% 1,61%
Azioni HA - EUR
Azioni HA - GBP
Azioni HA - NOK 1,81%
Azioni HAC - GBP 1,25%
Azioni HAD - EUR
Azioni HAD - GBP
Azioni HAF - SEK
Azioni HAI - EUR
Azioni HAI - GBP 1,03%
Azioni HAI - USD 1,04%
Azioni HAX - CAD 0,06%
Azioni HB - CHF 1,81%
Azioni HB - EUR
Azioni HB - NOK 1,81%
Azioni HB - SEK 1,81%
Azioni HB - SGD 1,80%
Azioni HB - USD 1,81%
Azioni HBC - CHF 1,25%
Azioni HBC - EUR
Azioni HBC - GBP 1,25%
Azioni HBC - NOK
Azioni HBC - USD 1.26%
Azioni HBD - EUR
Azioni HBF - DKK
Azioni HBF - EUR
Azioni HBF - NOK
Azioni HBF - SEK
Azioni HB - CHF 1,04%
Azioni HBI - EUR
Azioni HBI - GBP 1,04%
Azioni HBI - NOK 1,04%
Azioni HBI - SEK
Azioni HBI - SGD 1,04%
Azioni HBI - USD 1,04%
Azioni HE - EUR
Azioni HE- PLN 2,58%
Azioni HM - AUD 1,81%
Azioni HM - GBP 1.81%
Azioni HM - SGD 1,81%
Azioni HM - USD 1,81%
Azioni HX - EUR
Azioni HX - NOK
Azioni HY - DKK
Azioni HY - EUR
Azioni HY - SEK
Azioni ME 2,56%
Azioni MI
Azioni MP 1,81%
Azioni X 0,07% 0,06%
Azioni Y 0,07% 0,07%

Commissioni di performance per l'anno di esercizio (**)

(*) Commissione di performance inclusa.
(**) Non é stata addebitata alcuna commissione di performance durante il periodo in esame, e pertanto non e stata effettuata alcuna valutazione.

Sono state pubblicate solo le classi di azioni che presentano una valutazione del TER o della commissione di performance.
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Nordea1- Nordea 1 - Nordea 1- Nordea 1- Nordea 1-

Swedish Short-Term US Corporate US Corporate US High Yield US Total Return
Bond Fund Bond Fund Stars Bond Fund Bond Fund Bond Fund
1,03%
0,56% 0,82%
0,37% 1,03% 1,48%
0,37% 0,78% 0,82% 1,03% 1,03%
0,66%
0,60%
0,26% 0,56% 0,56% 0,80% 0,82%
0,38% 1,03% 1,05% 134% 1,48%
113% 1,79% 2,09% 2,24%
1,06% 1,48%
1,48%
0,66%
0,66%
0,60%
0,56% 0,81%
0,56% 0,80%
1,03%
1,03% 1,03% 1.33% 1.47%
1,04% 1,34%
1,02% 1,03% 1.33%
0,78% 0,83% 1,03%
0,79%
0,66%
0,64% 0,64%
0,60% 0,61%
0,61%
0,61%
0,56% 0,81%
0,56% 0,57% 0,82% 0,82%
0,56%
0,57% 0,56%
0,56% 0,56%
2,23%
1,79% 2,09%
0,06% 0,06%
0,06% 0,06%
0,06% 0,06%
0,06%
0,06% 0,06% 0,06%
0,78%
0,06% 0,06%
0,06%
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in EUR)

Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle
nominale (Nota2) attivita nominale (Nota2) attivita
nette nette
Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario ammessi 6.592,00 Centene 384.446,12 0,10
alla quotazione ufficiale su una Borsa valori 3.584,00 Check Point Software 64352343 0,17
L Technologies
Obbligazioni 1181,00 Chubb 313.865,22 0,08
EUR 4.428,00 Cigna Group/The 1180.693,49 0,31
- 5 26.688,00 Cisco Systems 152178219 0,40
6.000.000,00 :SSJ_?g_ezsgzbSUgatwon 0.000000% 5.901.531,00 157 %ggggg Eolca’COl;‘ . 5683?;07?;553 112;
- o 203, olgate-Palmolive .321.713, ,
18.000.000,00 ﬁ%gj—ezsgzbélgatlon 0.000000% 17.883.025,57 4,74 1252’21788 Eomcast . 12;8122:3 812;
’ 661, onagra Brands 452, ;
14.000.000,00 gg;??;tgg;%g(SDeutschland B 13.970.609,80 371 118400 Crown Holdings 9401599 0,02
3.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 2.947426,50 078 1559100 CVS Health 66676208 018
0.5% 15-02-2026 21.200,00 eBay 1.273.81537 034
8.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 1% 7936.080,00 21 9707,00 Elevance Health 347092845 0,92
15-08-2025 1.805,00 Emerson Electric 216.006,06 0,06
48.638.672,87 12,90 7.355,00 Eyersource Energy 406.830,18 on
usb 2.837,00 Fiserv 564.069,90 015
5000.000,00 United States Treasury Note/ 480520510 127 9.261,00 Fortinet 84532744 022
1125% 15-01-2025 4276,00 General Mills 26165738 0,07
5000.000,00 United States Treasury Note/ 479871131 127 9.870,00 Global Payments 106235330 028
275% 28-02-2025 1.848,00 Globe Life 197201,79 005
6.000.000,00 United States Treasury Note/ 5764.510,60 153 1.814,00 Intuit 1.099.692,23 029
3.875% 30-04-2025 938,00 J M Smucker 99.408,96 0,03
2.000.000,00 United States Treasury Note/ 1922.41134 051 11.867,00 Johnson & Johnson 1644.264,85 0,44
3.875% 31-03-2025 21.621,00 Kenvue 44392374 012
5.000.000,00 United States Treasury Note/ 4.809.535,29 128 3.980,00 Labcorp Holdings 884.572,09 023
4125% 31-01-2025 37.563,00 Marsh & McLennan Cos 7688.967,38 2,04
22100.373,64 5,86 9.569,00 Mastercard 4.860.13317 129
23.867,00 McDonald's 6.676.605,81 177
Totale obbligazioni 70.739.046,51 18,77 458,00 McKesson 25317241 0,07
4.018,00 Medtronic 308.767,65 0,08
Azioni 4.320,00 Merck 412.028,29 on
1.823,00 Meta Platforms 1.039.707,23 028
CAD 14.913,00 Microsoft 6.106.962,10 162
8.400,00 CGI 883.952,77 023 16138,00 Mondelez International 928.049,51 0,25
3.900,00 Toronto-Dominion Bank/The 199.999,88 0,05 91.909,00 Monster Beverage 4.660.224,47 124
1.083.952,65 0,29 13.965,00 MSCI 8.078.296,00 214
CHF 8.433,00 NextEra Energy 586.054,35 016
29.637,00 Nestle 235777219 0,63 22.932,00 NIKE 1.672.435,27 0,44
235777219 0,63 13.252,00 NVIDIA 1.745.767,87 0,46
DKK 2.843,00 Oracle 455.410,66 012
118.716,00 Novo Nordisk B 9.936.239,62 264 2193,00 Paychex 296.598,85 0,08
9.936.239,62 2,64 2356,00 PayPal Holdings 193.834,18 0,05
EUR 45134,00 PepsiCo 6.603.672,85 175
2126,00 Allianz 629.083,40 017 11.022,00 Pfizer 281.448,87 0,07
2.586,00 ASML Holding 1.755118,20 0,47 41326,00 Procter & Gamble 6.646.911,45 176
33.923,00 Deutsche Telekom 980.035,47 0,26 1786,00 QUALCOMM 265.593,07 0,07
81.229,00 Iberdrola 1.080.345,70 029 61391,00 Ross Stores 8.995.566,80 239
1121,00 LVMH Moet Hennessy Louis 712.395,50 0,19 3.926,00 S&P Global 1.887.320,58 0,50
Vuitton 2471,00 Sempra 208.811,21 0,06
7136,00 Sanofi £668.928,64 018 35521,00 Starbucks 3121.992,93 0,83
8.042,00 Unilever 441.344,96 012 11121,00 Stryker 3.874.775,32 1,03
11107,00 Vinci 1107.81218 0.29 6.998,00 Synopsys 3275.664,59 087
7.375.064,05 1,96 12.531,00 Sysco 92558317 025
GBP 5.444,00 Taiwan Semiconductor 1.046.582,61 0,28
201.739,00 Diageo 6.171.913,42 164 Manufacturing ADR
14.084,00 Reckitt Benckiser Group 820.666,53 0,22 29.950,00 TJX Cos 3.493.086,06 0,93
99.941,00 Rightmove 77333437 021 7.493,00 UnitedHealth Group 3.674.082,45 097
293.781,00 St James's Place 3.071.863,68 0,81 1138,00 VeriSign 22593573 0,06
10.837.778,00 2,88 12.751,00 Verizon Communications 488.766,86 013
Py ) 15.228,00 Visa 464143755 123
6100,00 FUJIFILM Holdings 12379726 003 18.952,00 Waste Management 367807564 098
17900,00 Hoya 217536205 058 344700 WW Grainger 3520924,69 093
11.500,00 KDDI 355.619,14 0,09 175.984.600,21 46,69
493.400,00 Nippon Telegraph & Telephone 47812414 013
s 3132.902,59 0,83 Totale azioni 210.708.309,31 55,90
5.961,00 Accenture 2.028.982,51 0,54 Totale titoli trasferibili
3334,00 Adobe 143012192 038 e strumenti del mercato
20.435,00 Advanced Micro Devices 2.409.888,82 0,64 monetario ammessi alla
687,00 Air Products and Chemicals 191.753,21 0,05 quotazione ufficiale su una
7.452,00 Akamai Technologies 689.239,20 018 Borsa valori 281.447.355,82 74,66
42.387,00 Alphabet 7.819.990,62 2,07
4.487,00 American Electric Power 39872932 o Totale investimenti in titoli 281.447.355,82 74,66
2133,00 Amgen 534.866,15 014
19.452,00 Automatic Data Processing 5.494.696,38 1,46 Liquidita presso banche 79.031.341,90 20,97
4.027,00 AutoZone 12.309.403,95 327
6.232,00 Baxter International 173.645,76 0,05 Altre attivita nette 16.472.287,49 4,37
7.244,00 Becton Dickinson 1.586.73117 0,42
88500 Booking Holdings 425033309 13 Totale attivita nette 376.950.98521 100,00
2.976,00 Bristol-Myers Squibb 162.264,80 0,04
9.752,00 Cadence Design Systems 2.833.507,94 0,75

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Dettaglio degli investimenti in titoli per

paese e settore economico

al 31/12/2024 (in % delle attivita nette)

Paese Settore
Stati Uniti d’America (USA) 51,40 Titoli di Stato 18,77
Germania 1333 Bevande 4,54
Regno Unito 299 Casalinghi 3,66
Danimarca 2,64 Settore farmaceutico 348
Giappone 0,83 Abbigliamento (dettaglio) 3,31
Svizzera 0,71 Automobili (al dettaglio) 327
Francia 0,66 Servizi di elaborazione delle transazioni e dei pagamenti 3,00
Irlanda 0,62 Scambi e dati finanziari 2,64
Paesi Bassi 0,47 Ristorazione 2,60
Canada 0,29 Media & Servizi Interattivi 2,56
Spagna 0,229 Applicazioni software 229
Taiwan, Provincia della Cina 0,28 Software 214
Israele 017 Broker di assicurazioni 2,04
Gestione Assistenza Sanitaria 2,00
Totale 74,66 Distillerie ed enoteche 164
Attrezzature sanitarie 1,58
Servizi di reclutamento e gestione risorse umane 154
Semiconduttori 1,45
Alberghi, resort e crociere 113
Alimenti e carni confezionati 1,07
Servizi ambientali e impianti 0,98
Societa commerciali e distributori 093
Banche di gestione patrimoniale e banche depositarie 0,81
Consulenza e servizi informatici 0,77
Servizi sanitari 0,72
Forniture servizi elettrici 0,66
Forniture sanitarie 0,58
Servizi di telecomunicazione integrata 0,52
Impianti di semiconduttori 0,47
Calzature 0,44
Impianti di comunicazione 0,40
Vendite al dettaglio broadline 034
Edilizia e ingegneria 029
Televisione via cavo e via satellite 0,27
Distribuzione di alimentari 0,25
Servizi e infrastrutture Internet 0,24
Prodotti personali 0,23
Abbigliamento, accessori e beni di lusso 019
Assicurazioni multiramo 017
Biotecnologia 014
Servizi di telecomunicazione senza cavo 0,09
Assicurazioni su proprieta e RC. 0,08
Distribuzione sanitaria 0,07
Componentistica e attrezzature elettriche 0,06
Servizi plurisettoriali 0,06
Settore bancario 0,05
Gas industriali 0,05
Assicurazioni vita e malattia 0,05
Hardware tecnologico, memorie e periferiche 0,03
Contenitori in metallo e vetro 0,02
Totale 74,66

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
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Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Rendiconto degli strumenti derivati

Credit default swaps

Sottostante Acquisto/ Tasso fisso Nominale Valuta Costo (EUR) Plusvalenza/ Valore di Scadenza
Vendita (minusvalenza) mercato (EUR)
non realizzata (EUR)
Controparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-NAHYS43V1-5Y Vendita 500%  (19.040.000,00) usb 1.276.860,16 149.22716 1.426.087,32 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Vendita 500%  (42.250.000,00) EUR 3.567.069,63 (243.389,06) 3.323.680,57 20/12/2029
4.843.929,79 (94161,90)  4.749.767,89
Equity swaps
Sottostante Valuta Quantita delle Impegni nella Plusvalenza/ Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
azioni sottostanti  valuta base del (minusvalenza) non realizzata dall'apertura del
comparto (EUR) non realizzata dal contratto al reset mensile gia
reset mensile nella incassata nella valuta base
valuta base del del comparto (EUR)
comparto (EUR)
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC
Accenture usb 17.374,00 5913.696,04 (152.619,06) 430.863,56 27/01/2026
Adobe usb 13.559,00 5.816.143,71 (1.320.481,05) 287.383,88 27/01/2026
Advanced Micro Devices usD 230,00 2712378 (1144,08) (4.524,28) 27/01/2026
Alphabet usb 36.541,00 6.741.460,29 231.336,69 1.720101,65 27/01/2026
Automatic Data Processing uUsD 29.495,00 8.331.589,02 (245188,63) 1.742.65713 27/01/2026
Booking Holdings usb 149,00 715.592,80 (27.770,04) 202.561,58 27/01/2026
Cadence Design Systems uUsD 9177,00 2.666.437,90 (7.681,71) 249.796,70 27/01/2026
Fortinet usb 84.338,00 7.698.221,06 (183.387,58) 2.470.057,27 27/01/2026
Hoya JPY 200,00 24.305,72 (699,18) 1.854,82 17/06/2025
Intuit usb 541,00 32796775 (8.843,59) 11.715,59 27/01/2026
Mastercard usb 7.412,00 3.764.584,29 (7.987,15) 719.101,82 27/01/2026
Microsoft usD 17.857,00 7.312.547,59 (304.274,28) 1177.918,37 27/01/2026
Monster Beverage usb 50.817,00 2.576.664,17 (15.156,85) (120.220,69) 27/01/2026
MSCI usb 1.092,00 631.686,30 (29.187,24) 111.271,80 27/01/2026
NIKE usb 66.548,00 4.853.358,73 (60.186,78) (1.470.343,85) 27/01/2026
Novo Nordisk B DKK 5.095,00 426.439,07 (108.146,92) (82.522,21) 02/09/2025
Paychex usb 7.015,00 948.764,66 (12.283,93) 127.630,09 27/01/2026
Ross Stores usb 579,00 84.840,34 (1.935,87) 6.574,87 27/01/2026
S&P Global usb 24,00 11.537.36 74,57 0,00 27/01/2026
Starbucks usD 34.449,00 3.027.773,27 (225.715,77) 168.483,21 27/01/2026
Synopsys usb 20,00 9.361,72 (362,05) (936,29) 27/01/2026
Texas Roadhouse usD 31156,00 5.437124,43 (354.321,38) 1.775271,89 27/01/2026
TJX Cos usb 348,00 40.587,44 (2.002,25) 4.580,46 27/01/2026
Visa uUsD 11.620,00 3.541.732,62 49.304,08 561.926,55 27/01/2026
70.929.540,06 (2.788.660,05) 10.091.203,92
Contratti futures finanziari
Descrizione Scadenza Valuta Contratti Impegniinvaluta Pl lenza/(mint lenza) Pl L /(mir l )
acquisiti/ non realizzata dal 30/12/2024 non realizzata dall'apertura
venduti al31/12/2024 del contratto al 30/12/2024 gia
nella valuta base del comparto incassata nella valuta base del
(EUR) comparto (EUR)
Gestione efficiente del portafoglio:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (37,00) (6.519.030,00) (53.206,00) 175.528,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR 101,00 17.795190,00 145.238,00 (468.924,13)
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 161,00 15.393.210,00 82.618,07 (210.487,55)
CAC40 10 EURO FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (334,00) (24.667.570,00) (222.110,00) 92.023,85
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (30,00) (3.687.000,00) (8.827,89) (10.785,75)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 174,00 21.384.600,00 51.201,77 24421521
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR 3,00 1.503.900,00 0,00 (36162,85)
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR (45,00) (22.558.500,00) 0,00 535.005,77
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb (23,00) (4.951.555,00) (14.383,99) 167.516,45
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb 47,00 10.118.395,00 29.393,37 (342.316,23)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb 34,00 3.847.270,00 25188,82 (235.900,92)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb (116,00) (13125.980,00) (85.938,33) 804.797,07
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 140,00 6.833.400,00 0,00 (144.374,98)
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR (696,00) (33.971.760,00) 0,00 717.749,96
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (106,00) (14144.640,00) 0,00 375.648,73

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)

Contratti futures finanziari (seguito)

Descrizione Scadenza Valuta Contratti Impegni in valuta lenza/(minusvalenza)  Plusval /(mir lenza)
acquisiti/ non realizzata dal 30/12/2024 non realizzata dall'apertura
venduti al31/12/2024 del contratto al 30/12/2024 gia
nella valuta base del comparto incassata nella valuta base del
(EUR) comparto (EUR)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 120,00 16.012.800,00 0,00 (425.262,72)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 27,00 2.207.790,00 12.532,81 (32.819,37)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP (243,00) (19.870.110,00) (112.795,28) 231.458,46
FTSE/MIB IDX FUT 3/2025 21/03/2025 EUR 57,00 9.775.500,00 0,00 (114.000,00)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD (9,00) (8.986.950,00) 2.564,52 (11.273,27)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD 33,00 32.952150,00 (9.403,23) 24.494,40
HSCEI Futures  1/2025 27/01/2025 HKD 190,00 68.799.000,00 (17.654,28) 48.687,50
IBEX 35 INDX FUTR 1/2025 17/01/2025 EUR 247,00 28.580.370,00 139.308,00 (533394,71)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (50,00) (4.621.000,00) (16.276,37) 116.583,12
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usD (54,00) (2.908.710,00) (779,33) 99.205,46
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb 77,00 4147.605,00 1111,27 (141.459,62)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2025 21/03/2025 usD 35,00 15.004.500,00 12.628,08 (349.250,80)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY (576,00) (2.298.240.000,00) 0,00 (174.205,34)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 811,00 3.235.890.000,00 0,00 245.278,69
OMXS30 IND FUTURE 1/2025 17/01/2025 SEK 111,00 27561.300,00 0,00 (59.868,11)
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb (22,00) (6.941.000,00) (31.962,28) 406.966,15
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2025 21/03/2025 CAD (56,00) (16.628.640,00) (50185,22) 381.511,68
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 295,00 88.112.812,50 212.873,43 (2.427.696,88)
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb (670,00) (200.120.625,00) (483.475,25) 5.513.876,92
SPI1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD (163,00) (33.211.250,00) 18232817 130.457,99
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF 14,00 1.619.100,00 0,00 (16.728,03)
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF (60,00) (6.939.000,00) 0,00 71.691,55
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usD (596,00) (65.038.500,00) (89.599,27) 526.640,59
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 1.170,00 127.676.250,00 175.891,18 (1.082.981,25)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usD (552,00) (113.574.000,00) (66.387,65) (18.848,98)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 921,00 189.495.750,00 110.766,34 83.028,18
(79.340,54) 4155.624,24
Contratti di cambio a termine
Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
Copertura delle classi di azioni:
Controparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
27447.015,78 CHF 29.755131,74 EUR (526.843,69) 31/01/2025
29.349.487,97 EUR 27.275.63797 CHF 304.246,65 31/01/2025
276.392,90 EUR 3.269.737,61 NOK (679,60) 31/01/2025
1.998.498,46 EUR 22.931.234,56 SEK (4122,35) 31/01/2025
346,15 EUR 36192 usb (1,64) 31/01/2025
161.523.458,26 NOK 13.925.430,59 EUR (237507,33) 31/01/2025
1112.057572,84 SEK 96.337.081,33 EUR 779.21257 31/01/2025
15106,77 usb 14.469,91 EUR 46,87 31/01/2025
314.351,48
Gestione efficiente del portafoglio:
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC
538.000,00 usb 9.672.564,27 ZAR 25.81594 06/02/2025
375.541.529,00 JPY 2.459.000,00 usb (51.987,56) 07/02/2025
458.000,00 usb 70.060.466,00 JPY 898292 07/02/2025
60.148,26 CHF 68.000,00 usb (1161,94) 18/02/2025
508.000,00 AUD 459133,65 CAD (4.537,55) 21/02/2025
325.000,00 AUD 31.583.536,00 JPY (999,13) 21/02/2025
351.000,00 CAD 37.298.816,00 JPY 4.984,48 21/02/2025
453.283,81 CHF 489.028,10 EUR (5.650,54) 21/02/2025
339.000,00 EUR 283.989,86 GBP (2.501,42) 21/02/2025
249.000,00 EUR 1.067.538,45 PLN 295,57 21/02/2025
1.106.000,00 GBP 15.227.429,01 SEK (116,33) 21/02/2025
201.138,00 ILS 52.828,00 EUR 156,25 21/02/2025
20.907.091,00 JPY 211.000,00 AUD 3114,58 21/02/2025
53.559.738,00 JPY 491.000,00 CAD 1514,54 21/02/2025
309.557,22 NOK 22.000,00 GBP (250,24) 21/02/2025
532.409,75 NZD 479.000,00 AUD 1.777,80 21/02/2025
661.571,00 SEK 57.920,61 EUR (131,01) 21/02/2025
323.000,00 usb 48162.743,00 JPY 13.473,07 21/02/2025
114.695,70 CHF 124.000,00 EUR (1.632,03) 28/02/2025
727158,58 CHF 650.000,00 GBP (5.591,38) 28/02/2025
142.000,00 EUR 149.441,62 usb (1.418,99) 28/02/2025
26.534.201,00 JPY 274.000,00 AUD 403,82 28/02/2025
17169.929,70 NzZD 9.559.671,33 EUR (306.752,23) 28/02/2025
630.000,00 NZD 55.384.043,00 JPY (1.740,67) 28/02/2025
Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Pl lenza/(mi lenza) Scadenza

non realizzata nella valuta base

del comparto (EUR)
173.000,00 EUR 144.044,59 GBP (12915) 03/03/2025
370.000,00 EUR 389.450,68 UsD (3.703,31) 03/03/2025
122.880,50 usb 189.000,00 AUD 5.428,04 03/03/2025
20.388.975,67 EUR 16.892.09712 GBP 97.326,87 13/03/2025
644.000,00 EUR 678.176,69 usD (6.419,97) 13/03/2025
9.828.945,93 SEK 795.000,00 CHF 9.828,75 13/03/2025

(221.620,82)

Controparte: BNP Paribas SA

3.655.725,28 BRL 624.000,00 usb (35.468,56) 06/02/2025
47758830 CHF 538.000,00 usbD (8.063,09) 06/02/2025
2.059.165.563,00 CLP 210191358 usb (32.597,04) 06/02/2025
416.147.290,50 INR 4.903.000,00 usD (55.985,45) 06/02/2025
55.881.445,00 JPY 365.000,00 usb (6.910,50) 06/02/2025
161119319 SGD 1.196.000,00 usD (11.730,88) 06/02/2025
2170.000,00 usb 13.288.703,47 BRL 34.804,26 06/02/2025
80.681,98 usb 6.816.328,20 INR 1.274,09 06/02/2025
2.310.000,00 usb 47.256.786,09 MXN 4331510 06/02/2025
2.438.000,00 usb 143.910.014,86 PHP (30.334,08) 06/02/2025
219711592 CAD 1.547.000,00 usb (16.947,52) 07/02/2025
15.536.838.457,00 IDR 981.350,45 usD (23.543,29) 07/02/2025
39.000,00 usb 5429436 CAD 115731 07/02/2025
3.299.000,00 usb 52.502.463.340,00 IDR 63.081,27 07/02/2025
1.021.784,59 usb 1.422.089.903,00 KRW 54.41751 07/02/2025
3.042.000,00 usb 4.098140,42 SGD 29.646,39 07/02/2025
917115,93 CAD 646.000,00 usD (7.055,66) 18/02/2025
13109173,69 usbD 143.480.911,51 SEK 54110,90 18/02/2025
12.389.805,00 EUR 9231612731 DKK 4.268,89 19/02/2025
1117.000,00 AUD 628.013,48 CHF (4.692,78) 21/02/2025
3.718.451,60 AUD 228330175 EUR (69.379,66) 21/02/2025
485.704,68 CAD 347.000,00 usb (8.363,37) 21/02/2025
29.619.445,67 CzK 1.171.000,00 EUR 338343 21/02/2025
16.004.379,92 EUR 26.094.827,78 AUD 467.905,12 21/02/2025
2.792.39730 EUR 23.018.882,00 HKD (54.522,52) 21/02/2025
50.952,56 EUR 201138,00 ILS (2.024,2) 21/02/2025
4.738.000,00 EUR 20.431.074,93 PLN (21.716,46) 21/02/2025
494.000,00 EUR 520.014,78 usb (5.218,91) 21/02/2025
2.024.871,00 HKD 249.693,50 EUR 754,06 21/02/2025
46.141.281,00 JPY 286.803,79 EUR (2.672,00) 21/02/2025
1.217.000,00 NzD 7.780.045,75 SEK (23.604,86) 21/02/2025
3.049.90811 PLN 712.000,00 EUR (1.460,42) 21/02/2025
943.956,12 SEK 82.000,00 EUR 453,93 21/02/2025
4.809.000,00 SEK 65.257196,00 JPY 18.168,92 21/02/2025
5.902.438,34 SEK 543.000,00 UsD (5.698,39) 21/02/2025
689.583,24 usb 1.058.000,00 AUD 32.063,56 21/02/2025
338.000,00 usb 480.360,39 CAD 3.316,56 21/02/2025
22105.820,23 usb 21.016.522,25 EUR 205.332,58 21/02/2025
339.000,00 usbD 51.812.011,00 JPY 6.391,74 21/02/2025
536.000,00 usb 5.826.347,98 SEK 5.624,93 21/02/2025
24.479.312,66 EUR 22.679.975,47 CHF 28240357 28/02/2025
202.415,43 MXN 9138,32 EUR 136,88 28/02/2025
458.000,00 NZD 236.806,52 CHF (5.825,08) 28/02/2025
55.45734 SEK 4.814,15 EUR 30,32 28/02/2025
5.544.000,00 usb 824.198.795,00 JPY 242.044,99 28/02/2025
10.403.622,18 EUR 16.952.436,01 AUD 314.661,99 03/03/2025
26198.800,00 EUR 38.747239,24 CAD 293.251,70 03/03/2025
20.908.548,87 EUR 245.326.276,40 NOK 150.735,72 03/03/2025
15.856.719,76 EUR 28.488.024,15 NZD 505.871,91 03/03/2025
7.377.632,06 NOK 659.000,00 UsD (8.122,08) 03/03/2025
4.331.928,06 PLN 1.002.000,00 EUR 6.330,85 03/03/2025
1150.360,60 CAD 811.000,00 UsD (8.832,49) 13/03/2025
27.400.752,47 EUR 40.813.831,81 CAD 117.759,24 13/03/2025
15.223.096,96 EUR 175.438.124,21 SEK (103.350,33) 13/03/2025
5.884.547,87 NOK 499.000,00 EUR (1.363,36) 13/03/2025

2.387.214,82

Controparte: BofA Securities Europe SA

2.014.536,06 usb 118.678.333,84 PHP (2119411) 06/02/2025
27.822.943,81 NOK 3.533.000,00 CAD (5.465,22) 07/02/2025
498.856,53 NOK 4491018 usbD (881,85) 07/02/2025
2.343.000,00 usb 26.077.463,48 NOK 41.638,65 07/02/2025
4.931.000,00 EUR 7.973.655,26 AUD 183.439,41 21/02/2025
730.464,35 EUR 15.949.475,00 MXN (1.523,74) 21/02/2025
3.927193,55 EUR 4592737397 NOK 3916530 21/02/2025
257.279.398,28 MXN 11.783.047,90 EUR 24.579,33 21/02/2025
84.190.038,71 NOK 7198.987,19 EUR (71.794,39) 21/02/2025
1115.000,00 NZD 98.450.709,00 JPY (5.277,75) 21/02/2025
1.398.000,00 NzD 822.956,19 usbD (36.485,51) 21/02/2025
1.677.089,26 usbD 1.580.000,00 EUR 29.967,62 21/02/2025
1.700114,23 usb 2.895.000,00 NzD 7165723 21/02/2025

247.824,97

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza

non realizzata nella valuta base

del comparto (EUR)

Controparte: Citibank Europe PLC

277.043.080,40 INR 3.279.470,16 usb (52.003,68) 06/02/2025
352.000,00 usb 341.539.757,00 CLP 8.634,63 06/02/2025
6.101.850,26 usb 515.472.106,65 INR 96.759,13 06/02/2025
1.628.000,00 usb 96.258.593,20 PHP (22.905,36) 06/02/2025
9.869.450,84 ZAR 551.000,00 usb (28.304,07) 06/02/2025
10.945.254.400,00 IDR 688.000,00 usb (13.393,27) 07/02/2025
6.910.583.198,00 KRW 4.848.000,00 usb (152.077,12) 07/02/2025
11.784.602,26 NOK 1.064.000,00 usb (23.778,67) 07/02/2025
875.981.511,66 INR 10.337.368,77 usb (144.304,98) 18/02/2025
22.333.62735 SGD 16.650.000,00 usb (223.465,96) 18/02/2025
5.522.000,00 usb 4.847266,82 CHF 133.785,82 18/02/2025
4.956.000,00 usb 420171.662,40 INR 66.918,48 18/02/2025
4.583.713,99 EUR 34.158.777,00 DKK 825,76 19/02/2025
3.906.480,88 AUD 2377718,45 EUR (51.930,93) 21/02/2025
7.551.000,00 AUD 52.878.757,41 SEK (123322,14) 21/02/2025
5.336.815,36 CAD 3.607.897,64 EUR (39.566,31) 21/02/2025
521.731,89 CAD 633.000,00 NZD 764428 21/02/2025
850.182,48 EUR 1.392.888,58 AUD 20.893,77 21/02/2025
3.853.942,06 EUR 5705.783,32 CAD 38.923,00 21/02/2025
230,53 EUR 5.838,90 CZK (0,97) 21/02/2025
26.082.994,73 EUR 21.861.112,52 GBP (205.219,61) 21/02/2025
218.586,92 EUR 1.790.140,00 HKD (2.819,04) 21/02/2025
2.374.000,00 EUR 381.690.296,00 JPY 23.596,50 21/02/2025
5.411.000,00 EUR 9732213778 NZD 165.199,86 21/02/2025
783.000,00 EUR 3.355.620,10 PLN 1.239,93 21/02/2025
786.138,45 GBP 937.959,81 EUR 7.379,83 21/02/2025
322.000,00 GBP 61.217.444,00 JPY 10.224,73 21/02/2025
418.000,00 GBP 5.843.934,36 NOK 792913 21/02/2025
527.000,00 GBP 7.300.856,69 SEK (3.979,98) 21/02/2025
1.026.000,00 GBP 1.297164,82 usb (11.481,53) 21/02/2025
13.527.616,00 HKD 1.657.683,82 EUR 15.446,40 21/02/2025
47.008.225,00 JPY 296.211,20 EUR (6.724,64) 21/02/2025
3.334.248,01 NOK 237.000,00 GBP (2.740,26) 21/02/2025
199.969,28 NzD 112.000,00 EUR (4.210,44) 21/02/2025
664.018,04 NZD 309.000,00 GBP (13.662,70) 21/02/2025
447.000,00 NzD 39.321.271,00 JPY (1212,43) 21/02/2025
3.522.000,00 NZD 2.067.704,21 usb (86.582,72) 21/02/2025
338267016 SEK 432.000,00 CAD 6.620,44 21/02/2025
11.263.032,80 SEK 914.000,00 CHF 9.168,38 21/02/2025
711.747,00 SEK 61.761,04 EUR 409,31 21/02/2025
1.025.000,00 usb 11.386.606,46 NOK 20.064,35 21/02/2025
880.000,00 usb 9.551.259,52 SEK 10.486,56 21/02/2025
15.549.470,08 AUD 9.550.479,59 EUR (295.253,47) 28/02/2025
4.745.666,29 CHF 9.287.000,00 NzZD 58.509,50 28/02/2025
16.203.000,00 GBP 19.369.959,29 EUR 107.291,36 28/02/2025
687.543,01 NZD 385.000,00 EUR (14.471,31) 28/02/2025
50.475,10 usb 47598,08 EUR 841,18 28/02/2025
220.827,63 AUD 111.000,00 GBP (2.001,04) 03/03/2025
275.000,00 EUR 406.035,85 CAD 3.531,21 03/03/2025
600.000,00 EUR 2.573.368,20 PLN 981,52 03/03/2025
30.926.649,39 GBP 36.950.284,82 EUR 219.951,41 03/03/2025
145.000,00 GBP 183.306,33 usb (1.627,64) 13/03/2025

(483.783,80)

Controparte: Deutsche Bank Ag

1.486.631.808,00 CLP 1.519.086,42 usb (25.058,97) 06/02/2025
77312.684,72 PHP 1.313.836,09 usb 12.396,91 06/02/2025
3.017.000,00 usb 17.854174,60 BRL 143.961,63 06/02/2025
827.000,00 usb 70.329.899,40 INR 791099 06/02/2025
4.911.000,00 usb 89.106.424,48 ZAR 194.518,48 06/02/2025
33.005.734.100,00 IDR 2.071.000,00 usb (36.859,29) 07/02/2025
220128747 SGD 1.639.000,00 usb (20.723,69) 07/02/2025
863.883,55 usb 1.207.761.036,00 KRW 4247712 07/02/2025
404.000,00 usb 34.451180,80 INR 3.23154 18/02/2025
246.414,00 CAD 165.829,87 EUR (1.074,22) 21/02/2025
60.182.476,34 CZK 2.374.000,00 EUR 1215770 21/02/2025
141.510,99 EUR 212.809,00 CAD (769,03) 21/02/2025
2.448.287,01 EUR 1.013.841.592,17 HUF (5117,25) 21/02/2025
4809101 EUR 77665.621,00 JPY 266311 21/02/2025
472.241,68 EUR 9.127.416,00 ZAR 9.862,61 21/02/2025
3.704.704.916,38 HUF 899742118 EUR (32166,61) 21/02/2025
318.000,00 NzD 2.049.872,17 NOK (2133,67) 21/02/2025
23.760.229,73 PLN 5.448.259,30 EUR 86.782,75 21/02/2025
1.314.589,81 usDb 1.246.000,00 EUR 16.006,72 21/02/2025
1.036.233,41 usb 825.000,00 GBP 272214 21/02/2025
188.182.626,94 ZAR 9.736.34599 EUR (203.340,30) 21/02/2025
5.793.000,00 GBP 6.453.65515 CHF 78.511,62 28/02/2025
64.608.781,46 PLN 14.871131,08 EUR 16732591 03/03/2025
38.858.936,08 usb 36.692.559,66 EUR 594.046,31 03/03/2025
15.759.406,94 CHF 17.084.760,66 EUR (257154,52) 13/03/2025
2.469.223135,00 JPY 15.511.199,12 EUR (284.303,52) 13/03/2025
1.641.000,00 NOK 22.308.082,00 JPY 121257 13/03/2025
100.400.135,57 usb 95.287.033,36 EUR 1.003.591,15 13/03/2025

1.510.678,19

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Pl lenza/(mi lenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)

Controparte: Goldman Sachs Bank Europe SE

2.903.643.370,00 CLP 2.994.079,54 usb (74.852,01) 06/02/2025
561.602.942,70 INR 6.632.000,00 usb (90.169,39) 06/02/2025
11.332.959,00 MXN 550.000,00 usb (6.578,94) 06/02/2025
285.000,00 usbD 1.737.693,45 BRL 5.739,49 06/02/2025
914.000,00 usb 900.253.440,00 CLP 9.516,80 06/02/2025
802.000,00 usb 68.318.370,00 INR 6.394,76 06/02/2025
1.299.000,00 usb 26.434.408,39 MXN 30.778,27 06/02/2025
22384.375,75 ZAR 1.247.000,00 usb (61.614,64) 06/02/2025
61.929.580.500,00 IDR 3.858.000,00 usb (42.462,26) 07/02/2025
52.550.784,00 JPY 352.000,00 usb (14.844,87) 07/02/2025
834.908.645,00 KRW 583.000,00 usb (15.772,33) 07/02/2025
2.289.000,00 usb 3.072.629,99 SGD 30.104,39 07/02/2025
499.501.296,00 INR 5.899.180,33 usb (86.701,01) 18/02/2025
348.000,00 usb 468.291,42 SGD 3.617,07 18/02/2025
117.092,49 EUR 165.981,00 SGD (5314) 19/02/2025
181.825,00 CAD 12115714 EUR 408,59 21/02/2025
139.671,63 EUR 209.069,00 CAD (110,51) 21/02/2025
402.946,28 EUR 3.292.831,00 HKD (4.317,23) 21/02/2025
736.000,00 EUR 304.783.782,40 HUF (1.548,94) 21/02/2025
7523.960,34 EUR 13.519.503,38 NZD 236.728,47 21/02/2025
18.556.708,79 EUR 2623510376 SGD 40.607,08 21/02/2025
469.492.200,00 HUF 1125.000,00 EUR 11.092,97 21/02/2025
36.616.041,00 JPY 231.000,00 EUR (5.509,60) 21/02/2025
16.537.435,00 JPY 1.206.000,00 NOK (258,52) 21/02/2025
58.294,31 NZD 53.000,00 AUD (133,58) 21/02/2025
340810876 NZD 1.896.702,45 EUR (59.676,48) 21/02/2025
1.228.372,00 SEK 107.027,73 EUR 271,03 21/02/2025
19.920,78 EUR 28.22767 SGD (0,17) 03/03/2025
(89.344,70)
Controparte: HSBC Continental Europe SA
24.520.163,00 DKK 3.290.564,33 EUR (833,00) 19/02/2025
146.062,86 EUR 217.556,00 CAD 603,44 21/02/2025
3.455.396,00 HKD 421.822,44 EUR 554331 21/02/2025
3.264.251,79 NOK 277.000,00 EUR (670,04) 21/02/2025
11.771.395,00 usb 11184.156,33 EUR 116.496,25 21/02/2025
124.000,00 EUR 532.054,49 PLN 150,71 03/03/2025
121.290,67
Controparte: JP Morgan SE
67.009.295,27 BRL 11.406.478,20 usb (620.044,20) 06/02/2025
465.065.176,40 INR 5.470.000,00 usb (53.61515) 06/02/2025
39.894.416,15 PHP 67816391 usD 619937 06/02/2025
2.211.698,97 usb 130.410.32534 PHP (25190,47) 06/02/2025
30.719.540,67 ZAR 1.690.000,00 usb (64117,09) 06/02/2025
579.615,94 SGD 434.000,00 usb (7.792,39) 07/02/2025
2.678116,45 usb 3.739.060.316,00 KRW 135.002,01 07/02/2025
9.159.826,31 usb 100.257.025,84 SEK 37.632,99 18/02/2025
1.782.000,00 AUD 12.665.693,66 SEK (45.333,79) 21/02/2025
202.968,00 CAD 137.977,88 EUR (2.265,20) 21/02/2025
32.692.411,21 EUR 30.389.067,38 CHF 286.173,59 21/02/2025
2.203.000,00 EUR 55.279.546,49 CzK 11146,68 21/02/2025
13.099.494,80 EUR 2116.463.499,00 JPY 66.823,62 21/02/2025
9.218.111,66 EUR 106.631.607,31 SEK (95.906,47) 21/02/2025
258.862.111,06 EUR 27415349398 usb (4.321.36211) 21/02/2025
782.405,00 GBP 93726173 EUR 3.603,56 21/02/2025
6.815.372.372,00 JPY 42182.600,83 EUR (215.183,42) 21/02/2025
3.561.000,00 NZD 2105.328,01 usb (101.623,59) 21/02/2025
214.787.016,86 SEK 18.567.953,30 EUR 193183,47 21/02/2025
32.934.996,52 SEK 33.523.000,00 NOK 38.948,54 21/02/2025
872768713 SEK 802.000,00 usb (7554,66) 21/02/2025
26.997.580,96 usb 25.490.513,01 EUR 42677755 21/02/2025
349.261,90 usb 596.000,00 NzD 14.040,51 21/02/2025
1.647.000,00 AUD 159.087.073,00 JPY 78,80 28/02/2025
24.832101,41 EUR 3.948141.971,00 JPY 506.374,52 28/02/2025
4.333.000,00 GBP 9.314.514,48 NZD 188.647,43 03/03/2025
(3.645.355,90)
Controparte: Morgan Stanley Europe SE
18.319.730,33 NOK 1.650.089,82 usb (33182,59) 07/02/2025
263.459,00 AUD 161.748,88 EUR (4.888,62) 21/02/2025
34250335 CAD 418.000,00 NzD 3.702,08 21/02/2025
409.000,00 EUR 168.071.215,43 HUF 227033 21/02/2025
52.455,53 EUR 201.138,00 ILS (527,22) 21/02/2025
1.749.572,29 usbD 1.651.000,00 EUR 28.560,64 21/02/2025
660.000,00 usb 13.447.929,66 MXN 16.379,50 21/02/2025
511.000,00 NzZD 294.948,79 usb (7.688,95) 03/03/2025
11.564.843,56 SEK 837.000,00 GBP 4.279,06 03/03/2025
8.904,23

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)

Controparte: Nordea Bank Abp

24141.519,00 DKK 3.238.220,50 EUR 704,35 19/02/2025
150.410,40 EUR 139.787,00 CHF 1.344,48 21/02/2025
10.504.527,44 EUR 120.902110,63 SEK (57.207,05) 03/03/2025
240.000,00 usb 2.657.608,99 NOK 5.419,93 03/03/2025
18.184.662,95 EUR 213.897.599,85 NOK 95.801,66 13/03/2025

46.063,37

Controparte: Societe Generale SA

174.584,00 CHF 18829129 EUR (2116,81) 21/02/2025
208.000,00 GBP 40.209.270,00 JPY 2.526,01 21/02/2025

409,20

Controparte: UBS Europe SE

2.455.830,00 AUD 1.460.843,59 EUR 113810 21/02/2025
373.595,88 CHF 651.000,00 AUD 10.788,03 21/02/2025
1.550.489,22 EUR 2.565.288,00 AUD 23.246,91 21/02/2025
489.000,00 EUR 410160,00 GBP (4.220,15) 21/02/2025
961.321,16 EUR 7.892.544,00 HKD (14.825,35) 21/02/2025
23.315.740,81 NOK 3.276.000,00 AUD 2339831 21/02/2025
2.072.066,97 NZD 1147.000,00 EUR (30.14714) 21/02/2025
29.551.200,00 JPY 336.000,00 NzZD 1.008,35 28/02/2025
64.000,00 CAD 505.310,08 NOK 49,32 13/03/2025
721.000,00 GBP 138.716.146,00 JPY 10.690,80 13/03/2025

2112718

(96.592,59)

217.758,89

| contratti con scadenza analoga, medesima valuta di acquisto e medesima valuta di vendita sono stati riuniti nella tabella riportata qui sopra.

Opzioni FX (OTC)

Descrizione Acquisto/ Put/Call Prezzo di Scadenza Valuta Quantita Impegni*nella  Valore di mercato
Vendita esercizio acquistata/ valuta base del nella valuta base
(o venduta) in comparto (EUR) del comparto (EUR)

valuta

Controparte: BNP Paribas SA

FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Acquisto Put 0,8334 07/02/2025 GBP (441.660,33) - -
EUR 529.950,00 - 4.479,56
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Acquisto Call 09012  07/02/2025 EUR 503.521,00 - 0,04
GBP (453.77313) - -
4.479,60
(*) Nel caso di opzioni acquistate non vi e alcun impegno da segnalare. Cio riguarda solo le opzioni vendute.
" .
Swap sull'inflazione
Nominale Valuta Scadenza Comparto versato Comparto ricevuto Pl 1 /(mir lenza)
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
Controparte: BofA Securities Inc
1.575,00 usb 15/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 25792 % 16,57
7.220.000,00 usb 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 5978,39
6.620.000,00 usb 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4138 % (22.248,47)
1.810.000,00 usD 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4278 % (4.214,22)
4.810.000,00 usb 02/01/2035 US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 4.096,11
(16.371,62)

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.

Nordea 1, SICAV - Relazione annuale certificata 2024 109



Nordea 1 - Alpha 7 MA Fund

Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Swaps su tassi di interesse

Descrizione Nominale Valuta Plusvalenza/(minusvalenza)  Costo nella valuta base Scadenza
non realizzata nella valuta base del comparto (EUR)
del comparto (EUR)

Controparte: BofA Securities Inc

Paying fixed rate 31080% (530.000,00) usD 27.456,96 (12,58) 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3460% 1.710.000,00 usD (20.42318) 5212 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.1185% (13.970.000,00) usD 715139,60 0,00 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3590% 45.280.000,00 usD (530.084,60) 0,00 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.4220% 35.570.000,00 usD (380.876,91) 0,00  20/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 31680% (10.980.000,00) usD 532.208,63 0,00 20/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3815% 36.150.000,00 usD (411188,99) 0,00 23/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 31920% (11150.000,00) usD 525.551,48 0,00 23/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2270% (10.260.000,00) usD 463.697,08 0,00 25/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3600% 33.260.000,00 usD (390.526,26) 0,00 25/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.3710% 39.080.000,00 usb (453.894,47) 0,00  26/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.2530% (12.060.000,00) usb 527.581,89 0,00 26/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 3.8980% 2.270.000,00 usb (7501,93) 240,33 05/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.8970% (502.000,00) usb 3.970,98 (135,40) 14/11/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 41300% 1.363.000,00 usb 924,92 142,95 14/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.7370% (342.000,00) usD 5.793,69 15,25 05/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.0020% 709.000,00 usD (986,61) 2,86 05/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Receiving fixed rate 4.0430% 6.932.000,00 usD (4.813,29) 506,28 18/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Paying fixed rate 3.8840% (2121.000,00) usD 18.492,37 (367,30) 18/12/2031

Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

620.521,36 444,51

Barclays Bank Ireland PLC ha ricevuto EUR 9.660.000,00 netti come garanzia liquida per equity swaps.
Goldman Sachs Bank Europe SE ha ricevuto EUR 40.000,00 netti come garanzia liquida per contratti di cambio a termine.
JP Morgan SE ha ricevuto EUR 590.000,00 netti come garanzia liquida per contratti di cambio a termine.

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in EUR)

Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle
nominale (Nota?2) attivita nominale (Nota?2) attivita
nette nette
Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario ammessi 302.987,00 Cisco Systems 17.276.686,93 0,55
alla quotazione ufficiale su una Borsa valori 243.069,00 Coca-Cola 14.548.826,18 0,47
Obbligazioni 271.468,00 Colgate-Palmolive 23.768.305,19 0,76
324.431,00 Comcast 11.702.427,66 037
EUR 543500 Crown Holdings Toseena  ob3
N o 13.435, rown Holdings 1. 811, ,
100.000.000,00 ?;_?g_ezsggggatlon 0.000000% 98.358.850,00 314 g;ggggg Cg/s Health ;15864957673;3 8%‘9‘
- o .858,00 eBay .184.569, :
200.000.000,00 ﬁ%gg_ezsg;é\gatlon 0.000000% 198.700.284,10 635 26521799728 Elevance 'E"lealtr_‘ 2223323835523 Oog;
’ 1497, merson Electric .452.895, ,
140.000.000,00 gllgr;/odee;rgg?%g?eutschland B 139.706.098,00 4,47 ‘ggigg Eyersource Energy 2130‘2%572553 ggg
: 224, iserv .406.975, )
80.000.000,00 glélg/zjwegtggtj2t)£<6DeutschLand B 78.598.040,00 2,51 405.348.00 Fortine{ ) 36.999.436.92 118
: o 41.845,00 General Mills 2.560.583,06 0,08
110.000.000,00 :BSHB%?EBezc;ubUk Deutschland B 1% 109121100,00 3,49 9848400 Global Payments 1060028391 034
624.484.372,10 19,97 20.983,00 Globe Life 223911534 0,07
UsD 15.454,00 Intuit 9.368.601,84 030
60.000.000,00 United States Treasury Note/ 57.662.461,19 1,84 134.719,00 Johnson & Johnson 18.666.361,85 060
1125% 15-01-2025 245.455,00 Kenvue 5.039.697,60 016
50.000.000,00 United States Treasury Note/ 47.987113,06 153 41.078,00 Labcorp Holdings 9129.761,87 029
2.75% 28-02-2025 252.360,00 Marsh & McLennan Cos 51.656.891,33 1,65
60.000.000,00 United States Treasury Note/ 57.645106,00 1,84 62.392,00 Mastercard 31.689.145,02 101
3.875% 30-04-2025 5132,00 McKesson 2.836.857,61 0,09
50.000.000,00 United States Treasury Note/ 48.060.283,52 154 45611,00 Medtronic 3.505.027,73 011
3.875% 31-03-2025 49.044,00 Merck 4.677.665,58 015
40.000.000,00 United States Treasury Note/ 38.476.282,26 123 20.638,00 Meta Platforms 1177042119 038
4125% 31-01-2025 64.927.00 Microsoft 26587992,25 0,85
249.831.246,03 7,99 183.214,00 Mondelez International 10.536.105,05 0,34
366.503,00 Monster Beverage 18.583.449,37 0,59
Totale obbligazioni 874.315.618,13 27,95 125.876,00 MSCI 72.815151,28 233
95.058,00 NextEra Energy 6.606.089,71 0,21
Azioni 753.046,00 NIKE 54.919.792,95 1,76
154.385,00 NVIDIA 20.338.090,34 0,65
CAD 25.883,00 Oracle 414611119 013
43.900,00 Toronto-Dominion Bank/The 2.251.280,73 0,07 104.460,00 Paychex 14.128.005,20 0,45
2.251.280,73 0,07 67.762,00 PepsiCo 9.914.434,35 032
CHF 125157,00 Pfizer 3195.907,81 0,10
351.966,00 Nestle 28.000.662,96 0,90 17.011,00 QUALCOMM 2.529.67736 0,08
28.000.662,96 0,90 431.948,00 Ross Stores 6329294334 2,02
DKK 44.273,00 S&P Global 21.283.072,81 0,68
1.367.836,00 Novo Nordisk B 114.484.536,71 3,66 28.064,00 Sempra 2371.540,98 0,08
114.484.536,71 3,66 2,00 Stryker 696,84 0,00
EUR 18159,00 Synopsys 8.499.970,46 0,27
24132,00 Allianz 7140.658,80 023 60.230,00 Sysco 4.448796,94 014
15.749,00 ASML Holding 10.688.846,30 034 61.811,00 Taiwan Semiconductor 11.882.865,17 038
143.936,00 Deutsche Telekom 4158.311,04 0,13 Manufacturing ADR
100.616,00 Iberdrola 1.338192,80 0,04 12.931,00 TJX Cos 1.508.150,11 0,05
12.642,00 LVMH Moet Hennessy Louis 8.033.991,00 0,26 29.328,00 UnitedHealth Group 14.380.553,85 0,46
Vuitton 12.916,00 VeriSign 2564.310,96 0,08
42.770,00 Sanofi 4.009.259,80 013 118.835,00 Verizon Communications 455514158 015
91.305,00 Unilever 5.010.818,40 016 110.648,00 Visa 33725.09734 1,08
110.407,00 Vinci 11.011.994,18 035 78372,00 Waste Management 15209.906,31 0,49
P 51.392.072,32 1,64 1.094.948.533,85 35,01
1.235.098,00 Diageo 37.786.039,95 121 Totale azioni 1.376.534.241,08 44,01
159.896,00 Reckitt Benckiser Group 9.317.04739 0,30
1144.661,00 St James's Place 11.968.924,29 038 Totale titoli trasferibili
59.072.011,63 1,89 e strumenti del mercato
JPY monetario ammessi alla
66700,00 FUJIFILM Holdings 1353.652,04 0,04 quotazione ufficiale su una
128100,00 Hoya 15.567.814,47 050 Borsa valori 2.250.849.859,21 71,96
130.500,00 KDDI 4.035.504,11 013
5.601.600,00 Nippon Telegraph & Telephone 542817226 017 Totale investimenti in titoli 2.250.849.859,21 71,96
26.385.142,88 0,84
usD s
1554100 Accenture 528078647 017 Liquidita presso banche 996.431.191,52 31,86
89.888,00 Adobe ) 38.557528,30 123 Altre passivita nette (119.410.252,97) (3.82)
111.858,00 Advanced Micro Devices 13191.355,23 0,42
7.731,00 Air Products and Chemicals 2157.851,64 0,07 P
8460500 Akamai Technologies 782515866 025 Totale attivita nette 3127.87079776 100,00
185.444,00 Alphabet 34.212.620,39 1,09 o i o )
50.944,00 American Electric Power 4527048,48 014 (*) Lobbligazione parzialmente o totalmente costituita in garanzia
24.057,00 Amgen 6.032.477,64 019
281.070,00 Automatic Data Processing 79.395.142,44 2,54
29.647,00 AutoZone 90.622.522,73 2,90
70.751,00 Baxter International 1.971.37534 0,06
82.238,00 Becton Dickinson 18.013.472,92 0,58
3.748,00 Booking Holdings 18.000.280,71 0,58
33.805,00 Bristol-Myers Squibb 1.843.199,45 0,06
74.832,00 Centene 4.364.210,02 014
12.810,00 Chubb 3.404.414,49 011
50.250,00 Cigna Group/The 13.398.791,31 043
Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Dettaglio degli investimenti in titoli per

paese e settore economico

al 31/12/2024 (in % delle attivita nette)

Paese Settore
Stati Uniti d’America (USA) 42,22 Titoli di Stato 2795
Germania 20,33 Settore farmaceutico 4,70
Danimarca 3,66 Scambi e dati finanziari 3,01
Regno Unito 2,05 Servizi di reclutamento e gestione risorse umane 2,99
Svizzera 1,00 Automobili (al dettaglio) 290
Giappone 0,84 Servizi di elaborazione delle transazioni e dei pagamenti 2,64
Francia 0,74 Software 217
Taiwan, Provincia della Cina 038 Abbigliamento (dettaglio) 2,07
Paesi Bassi 0,34 Applicazioni software 1,80
Irlanda 0,28 Calzature 176
Canada 0,07 Broker di assicurazioni 1,65
Spagna 0,04 Semiconduttori 1,53
Media & Servizi Interattivi 1,47
Totale 71,96 Alimenti e carni confezionati 1,46
Bevande 138
Gestione Assistenza Sanitaria 1,31
Distillerie ed enoteche 121
Casalinghi 1,06
Servizi sanitari 0,96
Attrezzature sanitarie 0,75
Alberghi, resort e crociere 0,58
Impianti di comunicazione 0,55
Forniture sanitarie 0,50
Forniture servizi elettrici 0,49
Servizi ambientali e impianti 0,49
Servizi di telecomunicazione integrata 0,45
Banche di gestione patrimoniale e banche depositarie 038
Televisione via cavo e via satellite 0,37
Edilizia e ingegneria 035
Impianti di semiconduttori 034
Servizi e infrastrutture Internet 0,33
Prodotti personali 032
Vendite al dettaglio broadline 0,29
Abbigliamento, accessori e beni di lusso 0,26
Assicurazioni multiramo 0,23
Biotecnologia 0,19
Consulenza e servizi informatici 017
Distribuzione di alimentari 014
Servizi di telecomunicazione senza cavo 013
Assicurazioni su proprieta e R.C. on
Distribuzione sanitaria 0,09
Componentistica e attrezzature elettriche 0,08
Servizi plurisettoriali 0,08
Settore bancario 0,07
Gas industriali 0,07
Assicurazioni vita e malattia 0,07
Hardware tecnologico, memorie e periferiche 0,04
Contenitori in metallo e vetro 0,03
Totale 71,96

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
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Rendiconto degli strumenti derivati
Credit default swaps

Sottostante Acquisto/ Tasso fisso Nominale Valuta Costo (EUR) Plusvalenza/ Valore di Scadenza
Vendita (minusvalenza) mercato (EUR)
non realizzata (EUR)
Controparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-NAHYS43V1-5Y Vendita 500% (229.520.000,00) usb 15.500.687,55 1.690.255,81 17190.943,36 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Vendita 500% (509.340.000,00) EUR  43.036.626,05 (2968.378,50)  40.068.247,55 20/12/2029
58.537.313,60 (1.278.122,69) 57.259.190,91
Equity swaps
Sottostante Valuta Quantita delle Impegni nella Plusvalenza/ Plusvalenza/(mint lenza) Scad
azioni sottostanti  valuta base del (minusvalenza) non realizzata dall'apertura del
comparto (EUR) non realizzata dal contratto al reset mensile gia
reset mensile nella incassata nella valuta base
valuta base del del comparto (EUR)
comparto (EUR)
Controparte: Bank of America, National Association
Accenture usb 76.150,00 25.919.64737 (241.048,25) (989.896,90) 15/04/2025
Advanced Micro Devices usb 33.279,00 3.924.575,00 (131.918,49) (1.797.083,85) 15/04/2025
Alphabet usb 629.019,00  116.047.908,07 (2.971.552,69) 33.071.790,70 15/04/2025
Automatic Data Processing usb 104.038,00 29.388.094,89 (322.319,10) 4.846.580,41 15/04/2025
AutoZone usb 2.821,00 8.623.001,88 (469.908,82) 572138,89 15/04/2025
Booking Holdings usb 659,00 3164.93730 (101.771,39) 758.288,00 15/04/2025
Cadence Design Systems usb 150.957,00 43.861.552,35 (1.670.279,98) 274016792 15/04/2025
Check Point Software Technologies usb 14.243,00 255739516 (49196,49) 323.775,67 15/04/2025
Cisco Systems usb 120,00 6.842,55 105,64 1.038,46 15/04/2025
Coca-Cola usb 899.122,00 53.816.692,76 (294127556) 1176.745,47 15/04/2025
Elevance Health usb 43.439,00 15.532.46737 (69.378,69) (5.918.945,88) 15/04/2025
Hoya JPY 8.300,00 1.008.687,43 (5.345,05) (40.459,70) 15/04/2025
Intuit usb 6.717,00 4.072.013,62 (267.684,75) 288.312,02 15/04/2025
Marsh & McLennan Cos usb 10.191,00 2.086.049,21 (3.62791) 55.629,86 15/04/2025
McDonald's usb 152.350,00 42.618.716,02 (1.020.210,71) 2.236.559,92 15/04/2025
Microsoft usb 169122,00 69.256.463,79 (4225.812,61) 5.700.297,70 15/04/2025
Monster Beverage usb 943,00 463.593,69 3.958,58 (71.407,43) 15/04/2025
MSCI usb 8.115,00 4.694.262,23 (133.903,16) 316.746,00 15/04/2025
PepsiCo usb 281.774,00 41.227.086,33 (1.070.868,62) (2.483.595,44) 15/04/2025
Procter & Gamble usb 231.667,00 3726153114 (884.897,28) 198572352 15/04/2025
Rightmove GBP 225.711,00 1.746.531,20 (109.396,31) 314.585,06 15/04/2025
Ross Stores usb 93176,00 13.652.993,62 212.914,80 315.354,08 15/04/2025
Starbucks usb 48.443,00 4.257.726,51 (82.497,82) (88.682,42) 15/04/2025
Stryker usb 127.366,00 44.376.821,65 (1.295.289,00) 227976542 15/04/2025
Synopsys usb 1.008,00 471.830,51 (34.531,04) 165724 15/04/2025
Texas Roadhouse usb 286.282,00  49.959.906,83 (1.693.976,33) 9.078.249,26 15/04/2025
TJX Cos usb 74.575,00 8.697.725,98 (179.378,94) 1.377.885,76 15/04/2025
UnitedHealth Group usbD 36.817,00 18.052.674,95 394.2591 112.01318 15/04/2025
Waste Management usb 91.239,00 17.707.046,41 (871.701,80) 74.253,66 15/04/2025
WW Grainger usb 39.020,00 39.856.826,67 (2.937.340,45) 5211.530,38 15/04/2025
704.311.602,49 (20.526.725,11) 61.449.016,96
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC
Accenture usbD 171.281,00 58.299.975,34 (1.504.589,93) 2.440.794,83 13/10/2025
Adobe usb 99.367,00 42.623.552,81 (9.677132,58) 6.227.642,20 13/10/2025
Advanced Micro Devices usb 86.380,00 10.186.748,06 (429.676,82) (135.641,37) 13/10/2025
Alphabet usb 72.004,00 13.284.040,03 455.848,67 2120.622,25 13/10/2025
Amgen usb 168,00 4212729 (2.444,80) 466,62 13/10/2025
ASML Holding EUR 13.501,00 9.163.128,70 113.408,41 122.992,30 17/03/2025
Automatic Data Processing usb 163.262,00 46117.371,99 (1.357178,70) 7.889.191,27 13/10/2025
AutoZone usb 15.821,00 48.360.337,71 (2.590.177,85) 12.156.178,90 13/10/2025
Becton Dickinson usb 1,00 219,04 598 (13,35) 13/10/2025
Booking Holdings usb 7148,00 34.329.244,01 (1.332.216,38) 15.908.904,14 13/10/2025
Cadence Design Systems usb 61.100,00 17.753.008,13 (51.144,47) 6.462.197,15 13/10/2025
CGl CAD 100.900,00 10.617.956,51 (299.610,59) 594.693,65 11/07/2025
Check Point Software Technologies usb 26.718,00 479733791 (5.912,48) 1.622.955,55 13/10/2025
Chubb usb 427,00 113.480,48 665,55 31.365,46 13/10/2025
Cisco Systems usb 1,00 57,03 0,53 10,34 13/10/2025
Coca-Cola usb 14.503,00 868.072,96 (9.767,74) (56.733,31) 13/10/2025
Colgate-Palmolive usb 595.590,00 52146.716,70 (1.656.087,99) 4.483.738,74 13/10/2025
Conagra Brands usbD 813,00 21.651,84 (125,16) (5182,21) 13/10/2025
Deutsche Telekom EUR 242.841,00 7.015.676,49 (194.272,79) 2.081.484,89 17/03/2025
Diageo GBP 1.187.602,00 36.332.968,41 1.317.293,77 (16.892.244,40) 17/03/2025
eBay usb 88.622,00 5.324.908,74 (66.508,07) (858.366,00) 13/10/2025
Elevance Health usb 9.223,00 3.297.864,74 (161.680,91) (515.346,36) 13/10/2025
Eversource Energy usb 34.882,00 1.929.442,61 (102.362,14) (337.989,61) 13/10/2025
Fortinet usb 647.298,00 59.084.198,07 (1.407.508,05) 18.343.240,21 13/10/2025
FUJIFILM Holdings JPY 2.200,00 4464819 (1106,43) 258,28 17/06/2025
General Mills usb 6.719,00 411.149,66 (18.274,92) 0,00 13/10/2025
Global Payments usb 13.997,00 1.506.561,21 (52.386,90) 211.845,60 13/10/2025
Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Equity Swaps (seguito)

Sottostante Valuta Quantita delle Impegni nella Plusvalenza/ Plusvalenza/(mi lenza) Scad
azioni sottostanti  valuta base del (minusvalenza) non realizzata dall'apertura del
comparto (EUR) non realizzata dal contratto al reset mensile gia
reset mensile nella incassata nella valuta base
valuta base del del comparto (EUR)
comparto (EUR)
Hoya JPY 64.200,00 7.802136,53 (224.436,93) 794.524,60 17/06/2025
Iberdrola EUR 825.076,00 10.973.510,80 28.877,63 2.328.891,42 17/03/2025
Intuit usb 4.211,00 2.552.813,66 (68.836,19) 148.534,52 13/10/2025
J M Smucker usb 11.094,00 1175.738,78 (51.768,79) 30.704,86 13/10/2025
Labcorp Holdings usb 4.309,00 957.693,75 (14.676,35) 938.610,50 13/10/2025
Marsh & McLennan Cos usb 187.431,00 38.366.233,94 (495.688,18) 4.952179,08 13/10/2025
Mastercard usb 127152,00 64.581.006,67 (137.018,56) 13.825.263,27 13/10/2025
McDonald's usb 134.231,00 37550.068,07 (1.286.323,91) 5.390.130,86 13/10/2025
Medtronic usb 1,00 76,85 (3,57) (37,74) 13/10/2025
Microsoft usb 136.538,00 55.913122,20 (2326.538,68) 16.277.435,10 13/10/2025
Monster Beverage usb 1.228.858,00 62.308.959,06 (366.522,87) 5.416.134,03 13/10/2025
MSCI usb 34.099,00 19.725156,85 (911.406,37) 4.879.996,74 13/10/2025
Nestle CHF 329,00 26173,60 (43,69) 0,00 17/03/2025
NextEra Energy usD 698,00 48.507,76 (1.282,71) (2.545,12) 13/10/2025
NIKE usb 254.285,00 18.545.055,08 (229.978,26) (7.765.625,95) 13/10/2025
Novo Nordisk B DKK 37.897,00 3171.886,46 (804.405,04) 501.676,14 09/05/2025
Oracle usb 6.405,00 1.025.995,53 (69.328,20) 500.348,64 13/10/2025
Paychex usb 482,00 65189,53 (844,03) 610227 13/10/2025
PayPal Holdings usb 27.315,00 224727536 (85.412,76) 715.826,64 13/10/2025
PepsiCo usb 188.594,00 27593.678,34 (1.409.895,97) (1.544.383,67) 13/10/2025
Procter & Gamble usb 263.345,00 42.356.649,49 (1.294.744,74) 4.636.402,77 13/10/2025
QUALCOMM usb 2.966,00 441.068,90 (5.422,03) (41.234,35) 13/10/2025
Rightmove GBP 870.287,00 6.734.201,69 (329.470,14) (178.002,74) 17/03/2025
Ross Stores usb 175.989,00 25.787.506,38 (588.407,94) 4.057.871,36 13/10/2025
Sanofi EUR 38.738,00 3.631.300,12 77.088,62 220.400,68 17/03/2025
St James's Place GBP 2.164.106,00 22.628.551,93 85.319,88 (3107.082,71) 17/03/2025
Starbucks usb 731.713,00 64.311.331,65 (4.794.309,46) 639.879,75 13/10/2025
Stryker usb 5.720,00 1.992.960,60 (113.095,68) 474.008,57 13/10/2025
Synopsys usb 61.439,00 28.758.724,88 (1112.209,34) (1.555.457,67) 13/10/2025
Sysco usb 82.667,00 6.106.071,67 (322125,69) 467210,82 13/10/2025
Texas Roadhouse usb 60.875,00 10.623.473,81 (692.300,48) 5.754.756,80 13/10/2025
TJX Cos usb 251.932,00 29.382.976,90 (1.449.514,95) 12.043.451,12 13/10/2025
UnitedHealth Group usb 23.499,00 11.522.389,35 (1.256.173,99) 219765917 13/10/2025
Verizon Communications usb 27136,00 1.040.167,64 (64.227,22) (289.292,31) 13/10/2025
Vinci EUR 15.221,00 1.518.142,54 (18.417,41) 87.520,75 17/03/2025
Visa usb 190.567,00 58.084.110,19 808.582,74 11.995.540,92 13/10/2025
Waste Management usb 57181,00 11.097.300,73 (790.581,58) 2.798.768,49 13/10/2025
WW Grainger usb 2.234,00 2.281.910,58 (206.064,93) 1.302.214,53 13/10/2025
1146.601.562,53 (39.554.550,56) 150.795.447,91
1.850.913.165,02 (60.081.275,67) 212.244.464,87
Contratti futures finanziari
Descrizione Scadenza Valuta Contratti Impegniinvaluta Pl lenza/(mint lenza) Pl L /(mir 1 )
acquisiti/ non realizzata dal 30/12/2024 non realizzata dall'apertura
venduti al31/12/2024 del contratto al 30/12/2024 gia
nella valuta base del comparto incassata nella valuta base del
(EUR) comparto (EUR)
Gestione efficiente del portafoglio:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (412,00) (72.590.280,00) (592.456,00) 1.954.528,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR 1164,00 205.085.160,00 1.673.832,00 (5.394.973,32)
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 1.943,00 185.770.230,00 997.061,58 (2.510.863,50)
CAC40 10 EURO FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (3.811,00) (281.461.405,00) (2.534.315,00) 1.046.676,89
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (361,00) (44.366.900,00) (106.228,95) (114.381,81)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 2.096,00 257.598.400,00 616.775,31 2.890.795,78
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR 37,00 18.548.100,00 0,00 (446.008,50)
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR (495,00) (248143.500,00) 0,00 5.887129,37
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usD (256,00) (55112.960,00) (160.100,06) 1.864.530,90
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usbD 537,00 115.608.045,00 335.834,90 (3.911.144,91)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 uUsD 406,00 45.940.930,00 300.784,14 (2.816.934,83)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usD (1.298,00) (146.875190,00) (961.620,24) 9.005.418,53
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 1.611,00 78.632.910,00 0,00 (1.661.343,52)
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR (7.887,00) (384.964.470,00) 0,00 8133.468,35
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (1.281,00) (170.936.640,00) 0,00 4.400.898,44
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 1.448,00 193.221120,00 0,00 (5131.503,49)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 315,00 25.757.550,00 146.216,10 (382.892,76)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP (2.774,00) (226.829.980,00) (1.287.630,03) 2.592.538,65
FTSE/MIB IDX FUT 3/2025 21/03/2025 EUR 642,00 110.103.000,00 0,00 (1.284.000,00)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD (102,00) (101.852.100,00) 29.064,52 (127.763,87)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD 367,00 366.467.850,00 (104.575,30) 275.316,57
HSCEI Futures  1/2025 27/01/2025 HKD 2148,00 777.790.800,00 (199.586,31) 550.425,20
IBEX 35 INDX FUTR 1/2025 17/01/2025 EUR 2.784,00 322136.640,00 1.570.176,00 (6.012.027,93)

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Contratti futures finanziari (seguito)

Descrizione Scadenza Valuta Contratti Impegniinvaluta Pl lenza/(minusvalenza)  Plusvalenza/(minusval )
acquisiti/ non realizzata dal 30/12/2024 non realizzata dall'apertura
venduti al31/12/2024 del contratto al 30/12/2024 gia
nella valuta base del comparto incassata nella valuta base del
(EUR) comparto (EUR)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (607,00) (56.098.940,00) (197.595,19) 1.369.589,94
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb (603,00) (32.480.595,00) (8.702,55) 1107.794,22
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb 881,00 47.455.065,00 12.714,68 (1.618.518,64)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2025 21/03/2025 usb 395,00 169.336.500,00 142.516,96 (3.941.544,78)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY (6.531,00) (26.058.690.000,00) 0,00 (1.975.234,53)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 9.20700  36.735.930.000,00 0,00 2.805.083,67
OMXS30 IND FUTURE 1/2025 17/01/2025 SEK 1.252,00 310.871.600,00 0,00 (675.269,15)
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb (232,00) (73.196.000,00) (337.056,81) 4291.643,42
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2025 21/03/2025 CAD (642,00) (190.635.480,00) (575.337,73) 4.373.758,89
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb (7.629,00) (2.278.686.937,50) (5.505123,39) 62.782.709,62
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 10.884,00 3.250.914.750,00 7.853.947,18 (89.569.669,91)
SPI1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD (1.854,00) (377.752.500,00) 2.073.843,08 1.483.859,28
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF 163,00 18.850.950,00 0,00 (194.762,03)
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF (672,00) (77.716.800,00) 0,00 802945733
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (7197,00) (785.372.625,00) (1.081.956,27) 6.366.408,10
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 14.109,00 1.539.644.625,00 2121.067,.25 (13.286.466,49)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb (6.657,00) (1.369.677.750,00) (800.620,58) (93.618,02)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 11.113,00 2.286.499.750,00 1.336.532,45 905.197,21
4.757.461,74 (16.258.205,63)
Contratti di cambio a termine
Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
Copertura delle classi di azioni:
Controparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
11.587.316,37 BRL 1.868.530,59 EUR (76.077,97) 31/01/2025
92.234.637,72 CHF 99.972.606,93 EUR (1.752.118,15) 31/01/2025
207.781,56 EUR 1.328.888,15 BRL 2230,95 31/01/2025
4.345.557,60 EUR 4.046.518,89 CHF 36.527,95 31/01/2025
149.792,30 EUR 124.42337 GBP 4,80 31/01/2025
2.275.476,10 EUR 369.164.753,00 JPY 5.754,01 31/01/2025
1.436.921,67 EUR 16.898.708,46 NOK 4.930,25 31/01/2025
318,46 EUR 1.362,47 PLN 0,50 31/01/2025
44.796.73515 EUR 514.263.291,54 SEK (114.63217) 31/01/2025
3.276.195,65 EUR 4.632.683,89 SGD 6.200,38 31/01/2025
270753710 EUR 2.830.766,92 usb (12.663,90) 31/01/2025
3.459.31214 GBP 4146.371,51 EUR 18.087,02 31/01/2025
9.746.451.343,00 JPY 60.943.817,90 EUR (1.017.910,44) 31/01/2025
169.756.621,34 NOK 14.640.509,26 EUR (254.872,96) 31/01/2025
3391125 PLN 7776,44 EUR 137,20 31/01/2025
7.636.253.260,08 SEK 661.544.381,29 EUR 5.331.764,72 31/01/2025
126.143.961,39 SGD 89.876.534,29 EUR (835.738,31) 31/01/2025
61.242.656,67 usb 58.655.334,59 EUR 195.462,92 31/01/2025
1.537.086,80
Gestione efficiente del portafoglio:
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC
3.012.000,00 usb 2.664.214,30 CHF 51.466,76 18/02/2025
3.881.000,00 AUD 3.507.672,64 CAD (34.665,83) 21/02/2025
1.052.000,00 AUD 592.699,32 CHF (5.726,99) 21/02/2025
3.418.000,00 CAD 363.295.954,00 JPY 48.022,53 21/02/2025
657.856,65 CHF 1.275.000,00 NZD 14.285,73 21/02/2025
169.138.367,00 JPY 1.573.000,00 CAD (10167,97) 21/02/2025
157.591.607,00 JPY 11.278.000,00 SEK (14.697,22) 21/02/2025
14.309.986,21 NOK 1.017.000,00 GBP (11.567,99) 21/02/2025
1.484.000,00 NZD 759.251,80 CHF (9.786,13) 21/02/2025
7.461.785,00 SEK 653.280,01 EUR (1.477,57) 21/02/2025
2.074.000,00 usb 308.489.912,00 JPY 91.206,46 21/02/2025
1.984.050,57 CHF 2145.000,00 EUR (28.231,54) 28/02/2025
194.837.079,99 NZD 108.479.095,71 EUR (3.480.894,25) 28/02/2025
3.408.000,00 NZD 299.601.301,00 JPY (9.416,21) 28/02/2025
2.896.000,00 usb 441.216.692,00 JPY 60.921,69 28/02/2025
1.984.946,32 CHF 1.777.000,00 GBP (15171,84) 13/03/2025
230.976.013,05 EUR 191.361.709,71 GBP 1102.56514 13/03/2025
3.453.000,00 EUR 3.636.248,64 usb (34.422,67) 13/03/2025
(2.287.757,90)

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)

Controparte: BNP Paribas SA

838.586.393,45 EUR 909.576.086,00 usb (35.496.767,67) 28/01/2025
105.468.705,00 usDb 100.382.074,27 EUR 978170,38 28/01/2025
29.239.943,69 BRL 4.991.000,00 usb (283.691,65) 06/02/2025
27.019.386.681,00 CLP 27.534.567,90 usb (383.911,55) 06/02/2025
4.907.967.380,40 INR 57.823.000,00 usb (658.258,44) 06/02/2025
20.401.000,00 usb 125.099.217,61 BRL 301.518,38 06/02/2025
897.462,50 usDb 75.821132,20 INR 1417233 06/02/2025
29.639.200,00 usDb 1.749.912.307,04 PHP (374.902,38) 06/02/2025
181.530.678.267,00 IDR 11.465.988,61 usb (275.077,19) 07/02/2025
37108.000,00 usDb 590.561.203.280,00 IDR 709.554,32 07/02/2025
11.934.430,96 usDb 16.606.772.827,00 KRW 637.687,98 07/02/2025
162131.779,64 usb 177437375326 SEK 684.113,90 18/02/2025
133.877.458,00 EUR 997517.592,62 DKK 4612729 19/02/2025
56.587.362,91 AUD 34140.982,73 EUR (451.984,97) 21/02/2025
15.326.000,00 AUD 105.932.34799 SEK (129.043,08) 21/02/2025
6.962.233,64 CAD 4.974.000,00 usb (119.883,09) 21/02/2025
5.036.914,96 CHF 537277118 EUR (1.700,55) 21/02/2025
33319979316 CZK 13.173.000,00 EUR 38.061,38 21/02/2025
181.543.469,26 EUR 296.003.068,38 AUD 5307.617,01 21/02/2025
14.527.840,83 EUR 21.751148,67 CAD (14.819,83) 21/02/2025
18.872197,12 EUR 155.571.300,00 HKD (368.486,11) 21/02/2025
36.450.299,38 EUR 5.964.009.556,00 JPY (272.761,67) 21/02/2025
1.037.714,99 EUR 2257917764 MXN 1.44751 21/02/2025
52.725.000,00 EUR 227352.459,57 PLN (240.073,06) 21/02/2025
68.385.133,32 EUR 71.416.401,04 usb (177.446,09) 21/02/2025
5.770.048,50 EUR 113.157.046,54 ZAR 38.050,20 21/02/2025
8.370.609,93 GBP 10.059.000,00 EUR 7.035,31 21/02/2025
18.548.071,00 HKD 2.287223,66 EUR 6.90718 21/02/2025
172.954.993,68 NOK 14.623170,03 EUR 17.839,28 21/02/2025
160.648.680,65 NZD 86.724.031,85 EUR (142.613,10) 21/02/2025
31.072.000,00 NZD 198.945.839,95 SEK (629.514,07) 21/02/2025
34127272,30 PLN 7.967.000,00 EUR (16.341,51) 21/02/2025
7.335.783,90 usb 11.255.000,00 AUD 341.09214 21/02/2025
5170.000,00 usD 7.252136,65 CAD 114.247,83 21/02/2025
277787.351,09 EUR 257.368.758,52 CHF 3.204.670,82 28/02/2025
2.370.195,03 MXN 107.005,70 EUR 1.602,86 28/02/2025
3.854.000,00 NZD 1.992.690,66 CHF (49.01711) 28/02/2025
690.336,59 SEK 59.926,85 EUR 377,42 28/02/2025
62.109.000,00 usb 9.233.434.882,00 JPY 2.711.611,26 28/02/2025
117.325146,20 EUR 191178.322,21 AUD 3.548.549,04 03/03/2025
293.547.076,91 EUR 43414732034 CAD 3.285.768,07 03/03/2025
234.280.618,82 EUR 2.748.884.784,83 NOK 1.688.996,09 03/03/2025
180.724.395,79 EUR 32477422713 NZD 5.719.166,55 03/03/2025
4.397.000,00 GBP 62185.378,03 NOK 2320776 03/03/2025
42.653.495,28 PLN 9.866.000,00 EUR 62.335,46 03/03/2025
309.259.945,37 EUR 460.647.32753 CAD 1.329.095,34 13/03/2025
6.886.000,00 EUR 81.204.402,06 NOK 18.813,76 13/03/2025
170.529.909,15 EUR 1.965.266.822,06 SEK (1157.735,70) 13/03/2025
898.000,00 usD 1.273.765,50 CAD 9.779,99 13/03/2025
(10.396.411,98)
Controparte: BofA Securities Europe SA
23.597.454,56 usD 1.390.149.645,75 PHP (248.259,14) 06/02/2025
44.470.000,00 EUR 71.879.306,85 AUD 1.672.567,01 21/02/2025
755.923,49 EUR 16.505.368,00 MXN (1.576,85) 21/02/2025
44550.446,48 EUR 521.004.373,78 NOK 44429474 21/02/2025
2231.205.133,23 MXN 102186.172,38 EUR 213159,43 21/02/2025
1.039.523.004,42 NOK 88.888.340,11 EUR (886.469,75) 21/02/2025
17.626.420,43 usb 16.606.000,00 EUR 314.963,53 21/02/2025
1.508.678,97
Controparte: Citibank Europe PLC
3155.657.372,70 INR 3735478317 usb (592.347,63) 06/02/2025
4.570.000,00 usb 4.434195138,00 CLP 112103,01 06/02/2025
71.260.128,05 usD 6.019.913.097,07 INR 1129.996,34 06/02/2025
18.231.000,00 usb 1.077.942.51390 PHP (256.503,48) 06/02/2025
111.483.59714 ZAR 6.224.000,00 usb (319.717,75) 06/02/2025
116.388.780.800,00 IDR 7.316.000,00 usb (142.420,22) 07/02/2025
77.738.476.213,00 KRW 54.536.000,00 usb (1.710.666,02) 07/02/2025
9.912.786.067,34 INR 116.979.912,78 usb (1.633.111,00) 18/02/2025
249.924.691,60 SGD 186.322.000,00 usb (2.500.698,23) 18/02/2025
61.876.000,00 usb 54.315.371,56 CHF 1.499.118,20 18/02/2025
56.261.000,00 usDb 4.769.830.084,40 INR 759.665,20 18/02/2025
7508.451,00 AUD 4.516.484,82 EUR (46.421,78) 21/02/2025
12.450.000,00 AUD 87.422.480,70 SEK (223.916,57) 21/02/2025
58.367.732,64 CAD 39.441.657,72 EUR (415.567,37) 21/02/2025
29.229.264,85 EUR 43.336.009,89 CAD 253.972,45 21/02/2025
659,28 EUR 16.698,02 CZK ,77) 21/02/2025
232.977.795,51 EUR 195.267.21741 GBP (1.833.056,81) 21/02/2025
1.827.868,16 EUR 14.969.514,00 HKD (23.573,43) 21/02/2025
67.182.000,00 EUR 120.833.410,84 NZD 2.051.091,72 21/02/2025
11.935.000,00 EUR 51148.564,39 PLN 18.899,88 21/02/2025

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
32.289.756,41 EUR 45709.314,59 SGD 29.395,39 21/02/2025
3.293.000,00 GBP 6.361.237,27 AUD 172.368,88 21/02/2025
13.377.623,95 GBP 16.036.936,54 EUR 50.100,98 21/02/2025
2.525.000,00 GBP 482.046.361,00 JPY 67.896,07 21/02/2025
785.000,00 GBP 1113176817 NOK 1.661,19 21/02/2025
1.759.000,00 GBP 3.855.429,50 NZD 3726623 21/02/2025
22.021165,00 HKD 2.696.982,02 EUR 26.646,02 21/02/2025
43.477241,28 NOK 3.691.000,00 EUR (10.497,98) 21/02/2025
6.006.000,00 NZD 4.900.502,01 CAD (39.388,95) 21/02/2025
15.202.000,00 NZD 777515411 CHF (97.516,71) 21/02/2025
162.365.120,57 SEK 13176.000,00 CHF 132169,21 21/02/2025
24.896.453,23 SEK 2170.338,83 EUR 4.380,39 21/02/2025
6.254.000,00 usb 69.818.348,91 NOK 93.470,74 21/02/2025
9.660.000,00 usb 104.846.780,64 SEK 115113,74 21/02/2025
176.742.093,82 AUD 108.555.522,26 EUR (3.356.562,06) 28/02/2025
53183.962,08 CHF 104.078.000,00 NZD 655.707,04 28/02/2025
183.870.895,09 GBP 219.809.402,72 EUR 1.21753744 28/02/2025
10.189.923,16 NZD 5.706.000,00 EUR (214.476,08) 28/02/2025
275.076,71 usD 259.397,65 EUR 4.584,21 28/02/2025
7.796.000,00 EUR 12.872.261,87 AUD 135.781,87 03/03/2025
3.091.000,00 EUR 4.563.842,95 CAD 39.690,73 03/03/2025
346.457.064,22 GBP 413.937.088,37 EUR 2.464.014,80 03/03/2025
21.273177,12 PLN 4.960.000,00 EUR (8113,86) 03/03/2025
8.310.000,00 EUR 12.427.472,87 CAD 2.736,01 13/03/2025
(2.349.190,96)
Controparte: Deutsche Bank Ag
435.416.618,65 usbD 412133.74114 EUR 6.316.387,89 28/01/2025
16.721.796.952,00 CLP 17.086.432,10 usb (281.465,72) 06/02/2025
902.757.555,69 PHP 15.341.278,88 usb 144.755,06 06/02/2025
33.985.000,00 usb 201114.612,46 BRL 1.622.233,90 06/02/2025
9.287.000,00 usb 789.786.911,40 INR 88.838,46 06/02/2025
371.238.807.400,00 IDR 23.294.000,00 usbD (414.582,45) 07/02/2025
9.611.009,33 usb 13.436.767.704,00 KRW 472572,92 07/02/2025
394.824.176,00 INR 4.630.000,00 usb (37.034,74) 18/02/2025
4120.000,00 AUD 2.530.739,58 EUR (77.736,81) 21/02/2025
2.768.238,00 CAD 1.862.948,32 EUR (12.067,83) 21/02/2025
676.913.430,13 CZK 26.702.000,00 EUR 136.745,90 21/02/2025
927.881,19 EUR 1.395.379,00 CAD (5.042,52) 21/02/2025
27.496.099,29 EUR 11.386.180.602,68 HUF (57.420,41) 21/02/2025
284.232.290,11 EUR 45.221.485.830,00 JPY 5.751.764,83 21/02/2025
13.837.000,00 EUR 162.426.464,40 NOK 86.833,10 21/02/2025
15.850.493,43 EUR 308.563.112,00 ZAR 219.682,26 21/02/2025
41.679111.546,41 HUF 101.223.972,85 EUR (361.999,81) 21/02/2025
270.241.376,00 JPY 1.696.311,43 EUR (32134,58) 21/02/2025
265.432.054,31 PLN 60.863.714,34 EUR 969.759,99 21/02/2025
10.633.799,69 usb 16.338.000,00 AUD 480.811,34 21/02/2025
14142918 44 usb 13.405.000,00 EUR 17220718 21/02/2025
16.094.902,97 usb 12.814.000,00 GBP 42.280,77 21/02/2025
1.962.923.03111 ZAR 101.449.565,51 EUR (2.011.730,45) 21/02/2025
62.609.000,00 GBP 69.749.162,01 CHF 848.529,89 28/02/2025
729.899.422,01 PLN 168.002.394,25 EUR 1.890.317,03 03/03/2025
177.486.525,92 CHF 192.413.003,12 EUR (2.896.140,90) 13/03/2025
27.659.416.685,00 JPY 173.751.296,00 EUR (3184.673,53) 13/03/2025
1138.018.471,29 usb 1.080.062.326,84 EUR 11.375.535,25 13/03/2025
21.247.226,02
Controparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
33.915.741.973,00 CLP 34.972.073,45 usb (874.302,11) 06/02/2025
6.307.675.218,90 INR 74.489.000,00 usb (1.014.003,93) 06/02/2025
3.230.000,00 usD 19.693.859,10 BRL 65.047,60 06/02/2025
10.682.000,00 usb 10.521.342.720,00 CLP 11.22377 06/02/2025
752.561.584.500,00 IDR 46.882.000,00 usb (515.996,81) 07/02/2025
9.613.622.184,00 KRW 6.713.000,00 usb (181.611,76) 07/02/2025
5.536.321.987,00 INR 65.384.738,78 usb (960.967,84) 18/02/2025
12158.083,28 SGD 9.035.000,00 usb (93.908,74) 18/02/2025
2124.577,00 CAD 1.415.689,09 EUR 477423 21/02/2025
1.067.000,00 CHF 13.300.270,45 SEK (23.913,89) 21/02/2025
1.088.196,19 EUR 8.892.615,00 HKD (11.659,12) 21/02/2025
8.652.000,00 EUR 3.582.865.876,80 HUF (18.208,43) 21/02/2025
106.335.250,10 EUR 191.069.557,50 NzZD 3.345.65573 21/02/2025
215.823.407,07 EUR 305.126.816,45 SGD 472.279,78 21/02/2025
197,24 EUR 8.026,00 TRY (9,95) 21/02/2025
5.654.772.720,00 HUF 13.550.000,00 EUR 133.608,62 21/02/2025
203.052.591,00 JPY 1.281.000,00 EUR (30.553,28) 21/02/2025
57.734.629,33 NOK 8.854.000,00 NZD 115.095,91 21/02/2025
14.117.509,00 SEK 1.230.569,07 EUR 2.602,81 21/02/2025
39.384.126,57 SEK 6.151.000,00 NzD 124.695,95 21/02/2025
260.000,00 usb 5.305.029,34 MXN 6.116,11 21/02/2025
7.710.000,00 EUR 7177386,26 CHF 52.727,00 28/02/2025
6.464,92 SGD 4.562,41 EUR 0,04 03/03/2025
708.691,69
Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Pl lenza/(mi lenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)

Controparte: HSBC Continental Europe SA

4.742.053,83 CAD 2.673.000,00 GBP (43.718,68) 21/02/2025
7164.925,49 EUR 5.970.306,00 GBP (14.597,42) 21/02/2025
38.838.686,00 HKD 4.741.292,69 EUR 62.302,73 21/02/2025
2.266.000,00 NzD 1.308.502,61 usD (34.836,45) 21/02/2025
12.408.000,00 GBP 22.268.368,35 CAD 25.940,20 03/03/2025
344.000,00 GBP 61710728 CAD 70511 13/03/2025
(4.204,51)
Controparte: JP Morgan SE
766.862.930,57 BRL 130.537.192,82 usD (7.095.864,98) 06/02/2025
5.317.361.269,40 INR 62.549.000,00 usD (620.006,98) 06/02/2025
465.835.399,20 PHP 791872112 usD 72.388,28 06/02/2025
27.282.530,66 usD 1.608.683.526,93 PHP (310.738,41) 06/02/2025
29.794.990,67 usb 41.598.365.609,00 KRW 1501.944,99 07/02/2025
102.346.220,36 usbD 1120.209.850,31 SEK 420.487,66 18/02/2025
20.796.000,00 AUD 147.809.071,47 SEK (529.046,83) 21/02/2025
13.205.000,00 AUD 8.517.658,12 usD (314.996,63) 21/02/2025
2.321.496,00 CAD 1.574.985,89 EUR (22.751,79) 21/02/2025
372.692.393,35 EUR 346.434.350,78 CHF 3.262.369,50 21/02/2025
23.673.000,00 EUR 594.057.517,42 CzK 118.41749 21/02/2025
112.039.007,67 EUR 18101.955.364,00 JPY 571.537,45 21/02/2025
103.570.339,63 EUR 1198.062.269,96 SEK (1.077.559,65) 21/02/2025
889.424.396,12 EUR 942.009.567,86 usD (14.891.279,94) 21/02/2025
7.245.987,00 GBP 8.697.376,49 EUR 16.208,08 21/02/2025
7112.000,00 GBP 9.013.361,20 usD (100.343,94) 21/02/2025
76.705.452.412,00 JPY 474.755.494,54 EUR (2.421.839,97) 21/02/2025
2.423927.889,84 SEK 209.544.229,12 EUR 218012614 21/02/2025
98.551.040,66 SEK 9.056.000,00 usD (85.305,49) 21/02/2025
317.853.884,10 usbD 300.110.538,76 EUR 5.024.631,73 21/02/2025
15.967.000,00 AUD 1.542.284.943,00 JPY 763,88 28/02/2025
10.850.000,00 GBP 2.090.617.494,00 JPY 162.402,57 28/02/2025
48.617.000,00 GBP 104.510.44319 NZD 2116.656,35 03/03/2025
(12.021.800,49)
Controparte: Morgan Stanley Europe SE
8.235.765,82 EUR 61.367.068,00 DKK 2.492,46 19/02/2025
3106.000,00 EUR 2.578.957,77 GBP 4.659,49 21/02/2025
9.934.424,27 GBP 11.935.000,00 EUR 11.579,36 21/02/2025
20.636.687,38 usb 19.474.000,00 EUR 336.880,73 21/02/2025
973.000,00 usbD 19.825.508,42 MXN 2414735 21/02/2025
11.304.000,00 AUD 6.355.273,84 CHF (52.448,60) 28/02/2025
5.069.000,00 EUR 59.767.342,67 NOK 1201913 03/03/2025
11.718.298,16 usb 20.302.000,00 NzZD 305.481,75 03/03/2025
644.811,67
Controparte: Nordea Bank Abp
2.749.000,00 usb 30.441.810,50 NOK 6191356 28/01/2025
230.080.895,00 DKK 30.861.214,33 EUR 7.376,21 19/02/2025
8.276.560,63 EUR 61.708106,00 DKK (2.448,51) 19/02/2025
118.368.353,90 EUR 1.362.363.410,04 SEK (644.627,22) 03/03/2025
205.187.225,63 EUR 2.413.520.404,68 NOK 1.080.981,14 13/03/2025
2.942.000,00 usbD 32131.539,02 SEK 14.515,09 13/03/2025
517.710,27
Controparte: Societe Generale SA
75.000.000,00 usbD 70.851.884,32 EUR 1.225.348,09 28/01/2025
7.794170,00 HKD 962.003,91 EUR 2.026,88 21/02/2025
1.227.374,97
Controparte: UBS Europe SE
15.728.448,38 EUR 26.026.949,00 AUD 23333391 21/02/2025
5.504.000,00 EUR 4.616.606,59 GBP (47500,38) 21/02/2025
10.832.707,52 EUR 88.877.620,00 HKD (159.668,39) 21/02/2025
11119.723,00 HKD 1.360.752,07 EUR 14.556,24 21/02/2025
2104.000,00 NZD 184.318.816,00 JPY (1.022,25) 21/02/2025
10.161.978,90 SEK 1.431.000,00 AUD 35.625,17 21/02/2025
4183.000,00 NzZD 367.894.850,00 JPY (12.553,37) 28/02/2025
75.610.881,00 JPY 393.000,00 GBP (5.827,31) 13/03/2025
56.943,62
(1147.928,63)
389.15817

| contratti con scadenza analoga, medesima valuta di acquisto e medesima valuta di vendita sono stati riuniti nella tabella riportata qui sopra.

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Opzioni FX (OTC)

Descrizione Acquisto/ Put/Call Prezzo di Scadenza Valuta Quantita Impegni*nella  Valore di mercato
Vendita esercizio acquistata/ valuta base del nella valuta base
(o venduta) in comparto (EUR) del comparto (EUR)

valuta

Controparte: BNP Paribas SA

FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Acquisto Call 0,9012  07/02/2025 GBP (5.412.596,39) - -
EUR 6.005.988,00 - 0,50
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Acquisto Put 0,8334  07/02/2025 GBP (5.268113,08) - -
EUR 6.321.230,00 - 53.432,07
53.432,57
(*) Nel caso di opzioni acquistate non vi e alcun impegno da segnalare. Cio riguarda solo le opzioni vendute.
Swap sull'inflazione
Nominale Valuta Scadenza Comparto versato Comparto ricevuto Pl 1 /(mir lenza)
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
Controparte: BofA Securities Inc
255.000,00 usb 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,6010 % 313287
24.416,00 usD 15/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 25792 % 256,82
86.830.000,00 usb 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 71.897,99
79.850.000,00 usb 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24138 % (268.359,61)
21.780.000,00 usb 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (50.710,32)
58.080.000,00 usb 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 49.459,83
(194.322,42)
Swaps su tassi di interesse
Descrizione Nominale Valuta Plusvalenza/(minusvalenza)  Costo nella valuta base Scadenza
non realizzata nella valuta base del comparto (EUR)
del comparto (EUR)
Controparte: BofA Securities Inc
Receiving fixed rate 3.3460% 20.040.000,00 usb (239.341,02) 606,52 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1080% (6180.000,00) usb 32015477 (142,86) 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1185% (162.570.000,00) usb 8.322136,23 0,00 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3590% 526.850.000,00 usb (6.167.735,59) 0,00 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1680% (127.670.000,00) usb 6.188.258,30 0,00 20/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.4220% 413.750.000,00 usb (4.430.357,59) 0,00  20/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3815% 420.600.000,00 usb (4.78412412) 0,00 23/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1920% (129.790.000,00) usb 6.117.607,83 0,00 23/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3600% 386.870.000,00 usb (4.542.480,22) 0,00 25/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2270% (119.370.000,00) usb 5.394.885,03 0,00 25/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2530% (140.330.000,00) usb 6.138.935,87 0,00 26/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3710% 454.770.000,00 usb (5.281.924,00) 0,00 26/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.8970% 26.390.000,00 usb (87168,83) 2301,10 05/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.8970% (5.815.000,00) usb 45.994,71 (1.564,65) 14/11/2031

Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Swaps su tassi di interesse (seguito)

Descrizione Nominale Valuta Pl 1 /(mi lenza)  Costo nella valuta base Scadenza
non realizzata nella valuta base del comparto (EUR)
del comparto (EUR)
Receiving fixed rate 41300% 15.860.000,00 usbD 10.764,98 1.660,87 14/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0020% 8.252.000,00 usD (11.485,06) 35,28 05/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.7370% (3.973.000,00) usb 67.306,72 175,42 05/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0430% 167.259.000,00 usbD (116.119,37) 1219737 18/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.8840% (51185.000,00) usbD 446.273,45 (8.870,49) 18/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
7.391.582,09 6.398,56
Total Return swaps
Sottostante Valuta Quantita Impegni nella Plusvalenza/ Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
valuta base del (minusval )  nonreali dall'apertura del
comparto (EUR) non realizzata dal contratto al reset mensile gia
resetmensilenella  incassata nella valuta base del
valuta base del comparto (EUR)
comparto (EUR)
Controparte: Bank of America NA
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usD (29.330,00) (366.953.898,98) 917829911 (60.159.496,79) 21/03/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (29.330,00) (366.953.898,98) 9178.29911 (23.575.437,0) 19/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (29.330,00) (366.953.898,98) 34241614 0,00 19/12/2025
against variable rate USONBFR
(1100.861.696,94) 18.699.014,36 (83.734.933,89)
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (66.495,00) (831.933157,60) 15.077.925,98 (212.022.087,96) 11/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (16.774,00) (209.863.099,26) 3.803.551,10 (53.484.600,41) 11/07/2025
against variable rate USONBFR
(1.041.796.256,86) 18.881.477,08 (265.506.688,37)
(2142.657.953,80) 37.580.491,44 (349.241.622,26)

Bank of America NA ha ricevuto EUR 4.160.000,00 netti come garanzia liquida ed ha versato EUR 4.705.317.60 come garanzia (non liquida) per equity swaps e total return
swaps.

Barclays Bank Ireland PLC ha ricevuto EUR 106.150.000,00 netti come garanzia liquida e ha versato EUR 178.012,22 come garanzia (non liquida) per equity swaps e total
return swaps.

Citibank Europe PLC ha ricevuto EUR 2.160.000,00 netti a garanzia di contratti di cambio a termine.

Deutsche Bank AG ha versato EUR 1.570.000,00 netti come garanzia liquida per contratti di cambio a termine.

Goldman Sachs Bank Europe SE ha ricevuto EUR 2.970.000,00 netti come garanzia liquida per contratti di cambio a termine.

JP Morgan SE ha ricevuto EUR 6.750.000,00 netti come garanzia liquida per contratti di cambio a termine.

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in EUR)

Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle
nominale (Nota?2) attivita nominale (Nota?2) attivita
nette nette
Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario ammessi 33.510,00 Mondelez International 1.927.062,78 0,07
alla quotazione ufficiale su una Borsa valori 21.397,00 MSCI 12.377.465,06 0,43
Obbligazioni 440.972,00 NIKE 32160.174,72 113
206.704,00 NVIDIA 27230.395,61 0,95
EUR #1380 pepsiCo Veaeises 000
L o X epsiCo X , A
130.000.000,00 ?;_?g_ezsgggganon 0.000000% 127.866.505,00 4,48 27“:’%'88 g[j’;fég’\f’ambte 443;??2?; (%g
1 1 0, d - g 0
180.000.000,00 ﬁqg;j?zsgzbé\?atlon 0.000000% 178.830.255,69 627 45;31828 ggéséltogels 16;;;852;932; 02231
. 219, obal .488.431, ,
140.000.000,00 gllgr;/odee;rgg?%g?eutschland B 139.706.098,00 4,90 109.850,00 Starbucks 9.654.878.05 0.34
90.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 88.422795,00 310 31,00 Stryker 10.801.01 000
0.5% 15-02-2026 244,00 Sylnopsys ) 114.212,94 0,00
110.000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B1%  109121100,00 383 84.024,00 Taiwan Semiconductor 1615320675 057
15-08-2025 Manufacturing ADR
643.946.753,69 22,58 22.475,00 TJlX Cos 2.621.272,43 0,09
usb 142.083,00 Visa 43.306.36799 152
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 67.272.871,39 236 5.503,00 Waste Management 1.067.984,92 0,04
1125% 15-01-2025 610.868.581,11 21,42
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 67181.958,28 236 L.
275% 28-02-2025 Totale azioni 845.945.245,80 29,67
90.000.000,00 gggg;)ztgfgzrzrg;;ury Note/ 86.467.659,00 3,03 Totale titol! trasferibili
70.000.000,00 United States Treasury Note/ 67.284.396,93 236 e strumenti del mercato
e
60.000.000,00 ZJ?ZIt;’Z gf(tﬁfzgggsury Note/ 57.714.423,40 2,02 Borsa valori 1.835.813.308,49 64,38
345.921.309,00 1213 ) ) .
Totale investimenti in titoli 1.835.813.308,49 64,38
Totale obbligazioni 989.868.062,69 34,7
Liquidita presso banche 1.366.510.536,36 47,92
Azioni
Altre passivita nette (350.896.638,02) (12,31)
CHF
445573,00 Nestle 35.447569,93 124 Totale attivita nette 2.851.427.206,83 100,00
35.447.569,93 1,24
DKK (*) Lobbligazione parzialmente o totalmente costituita in garanzia
1.445176,00 Novo Nordisk B 120.957.706,05 424
120.957.706,05 4,24
EUR
32.721,00 Allianz 9.682143,90 034
39.055,00 ASML Holding 26.506.628,50 093
272.229,00 Deutsche Telekom 7.864.695,81 0,28
27.285,00 Sanofi 2.557.695,90 0,09
123.467,00 Unilever 6.775.868,96 0,224
3.909,00 Vinci 389.883,66 0,01
53.776.916,73 1,89
GBP
4,00 Diageo 122,37 0,00
454.576,00 Rightmove 3.517.467,76 012
3.517.590,13 0,12
JPY
175.900,00 Hoya 21.376.881,85 0,75
21.376.881,85 0,75
usD
8.949,00 Accenture 3.046.026,58 on
50.173,00 Adobe 21.521.747,81 0,75
98.049,00 Advanced Micro Devices 11.562.86711 0,4
6.540,00 Air Products and Chemicals 1.825.423,58 0,06
3.060,00 Amgen 767.318,52 0,03
165.573,00 Automatic Data Processing 46.770.170,85 1,64
24.992,00 AutoZone 76.393.499,78 2,68
94.602,00 Baxter International 2.635.949,31 0,09
84.330,00 Becton Dickinson 18.471.706,16 0,65
10.603,00 Booking Holdings 50.922.352,30 1,79
506,00 Cadence Design Systems 147.021,64 0,01
49.711,00 Coca-Cola 297543783 0,10
103.815,00 Colgate-Palmolive 9.089.493,43 0,32
8150,00 Elevance Health 291419252 0,10
32.205,00 Eversource Energy 1.781.368,60 0,06
29.583,00 General Mills 1.810.245,63 0,06
125.745,00 Global Payments 13.534.510,17 0,47
15.450,00 Globe Life 1.648.683,79 0,06
17.808,00 Intuit 10.795.655,59 0,38
332220,00 Kenvue 6.821.162,07 024
7.356,00 Labcorp Holdings 1.634.902,58 0,06
13.788,00 Marsh & McLennan Cos 2.822.338,00 0,10
126.932,00 Mastercard 64.469.267,79 226
1.744,00 Merck 166.337,35 0,01
2.649,00 Meta Platforms 1.510.797,84 0,05
37.276,00 Microsoft 15.264.743,46 0,54
Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Dettaglio degli investimenti in titoli per

paese e settore economico

al 31/12/2024 (in % delle attivita nette)

Paese Settore
Stati Uniti d’America (USA) 32,88 Titoli di Stato 34,7
Germania 2320 Settore farmaceutico 434
Danimarca 424 Servizi di elaborazione delle transazioni e dei pagamenti 425
Svizzera 124 Automobili (al dettaglio) 268
Paesi Bassi 0,93 Abbigliamento (dettaglio) 2,26
Giappone 0,75 Servizi di reclutamento e gestione risorse umane 2,03
Taiwan, Provincia della Cina 0,57 Semiconduttori 193
Regno Unito 036 Alberghi, resort e crociere 1,79
Irlanda [ONK] Alimenti e carni confezionati 137
Francia 0,10 Applicazioni software 114
Calzature 113
Totale 64,38 Scambi e dati finanziari 0,98
Impianti di semiconduttori 093
Forniture sanitarie 0,75
Attrezzature sanitarie 0,74
Software 0,54
Prodotti personali 0,48
Casalinghi 0,47
Assicurazioni multiramo 034
Ristorazione 034
Servizi di telecomunicazione integrata 0,28
Media & Servizi Interattivi 018
Consulenza e servizi informatici 011
Bevande on
Broker di assicurazioni 0,10
Gestione Assistenza Sanitaria 010
Forniture servizi elettrici 0,06
Servizi sanitari 0,06
Gas industriali 0,06
Assicurazioni vita e malattia 0,06
Servizi ambientali e impianti 0,04
Biotecnologia 0,03
Edilizia e ingegneria 0,01
Totale 64,38

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
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Rendiconto degli strumenti derivati
Credit default swaps

Sottostante Acquisto/ Tasso fisso Nominale Valuta Costo (EUR) Plusvalenza/ Valore di Scadenza
Vendita (minusvalenza) mercato (EUR)
non realizzata (EUR)
Controparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-NAHYS43V1-5Y Vendita 500% (315.440.000,00) USD  21.340.86319 2.285.449,00 23.626.312,19 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Vendita 500% (700.000.000,00) EUR  59160.417,59 (4.093.520,65)  55.066.896,94 20/12/2029
80.501.280,78 (1.808.071,65) 78.693.209,13
Equity swaps
Sottostante Valuta Quantita delle Impegni nella Pl lenza/ Pl lenza/(mint lenza) Scad
azioni sottostanti  valuta base del (minusvalenza) non realizzata dall'apertura del
comparto (EUR) non realizzata dal contratto al reset mensile gia
reset mensile nella incassata nella valuta base
valuta base del del comparto (EUR)
comparto (EUR)
Controparte: Bank of America, National Association
Accenture usb 268.396,00 91.355.609,68 (849.591,42) (5.049.970,76) 15/04/2025
Adobe usb 15.793,00 6.774.419,77 (238.562,66) (1.618.226,60) 15/04/2025
Advanced Micro Devices usb 38.725,00 4.566.818,93 (153.506,52) (1.622.972,72) 15/04/2025
Akamai Technologies usb 50.199,00 4.642.930,55 (56.509,19) (477.341,07) 15/04/2025
Alphabet usb 992.201,00  183.051.466,54 (4.687.263,10) 51.054.733,50 15/04/2025
Automatic Data Processing usbD 244.514,00 69.069.000,11 (757.526,42) 10.843.690,67 15/04/2025
AutoZone usb 15.397,00 47.064.289,22 (2.564.759,33) 3151.749,78 15/04/2025
Bristol-Myers Squibb usbD 31.457,00 1.715176,01 24.212,83 98.031,62 15/04/2025
Cadence Design Systems usb 233.323,00 67.793.537,09 (2.581.627,46) 4.219.106,97 15/04/2025
Check Point Software Technologies usb 53.482,00 9.602.93533 (184.731,21) 1.215.76713 15/04/2025
Chubb usb 17.693,00 4702131,58 8.511,57 297.86313 15/04/2025
Cigna Group/The usb 6.917,00 1.844.366,96 25.788,60 (522.97759) 15/04/2025
Cisco Systems usb 63.341,00 3.611.780,80 55.762,75 54813734 15/04/2025
Coca-Cola usb 986.917,00 59.071.637,63 (322.84772) 1128120,73 15/04/2025
Colgate-Palmolive usb 1,00 87,55 (1,85) 371 15/04/2025
Comcast usb 127.606,00 4.602.827,67 (168.201,49) (485.533,17) 15/04/2025
eBay usb 116118,00 6.977.023,24 (132.948,88) 1184.804,18 15/04/2025
Elevance Health usb 107.571,00 38.46412319 (171.807,24) (14.653.307,81) 15/04/2025
Fiserv usb 42.675,00 8.484.907,63 134.263,96 2101.613,79 15/04/2025
Fortinet usb 1.872,00 170.872,80 (5.925,70) 37.552,52 15/04/2025
Hoya JPY 15.500,00 1.883.693,40 (9.981,72) (75.297,93) 15/04/2025
Johnson & Johnson usb 89.597,00 12.414.358,95 13.792,77 (1.286.284,88) 15/04/2025
Marsh & McLennan Cos usb 345.880,00  70.799.990,38 (123130,42) 1.888.063,57 15/04/2025
McDonald's usb 235.807,00 65.965.156,35 (1.579.079,92) 3.454.674,82 15/04/2025
Medtronic usb 60.173,00 4.624.060,72 (85.684,36) (157.847,26) 15/04/2025
Merck usb 53.419,00 5.094.939,60 (47.798,79) (1.067.245,22) 15/04/2025
Meta Platforms usb 25.493,00 14.539.361,73 (771.890,81) 332693091 15/04/2025
Microsoft usb 347.071,00 142127.636,52 (8.672.183,45) 11.696.904,19 15/04/2025
Monster Beverage usb 848.267,00 43.011180,93 367.268,15 (5.457.83115) 15/04/2025
MSCI usb 10.115,00 5.851.196,85 (166.904,56) 394.81113 15/04/2025
NIKE usb 351.594,00 25.641.819,60 (473.595,61) (7.337.624,36) 15/04/2025
Oracle usb 43.623,00 6.987.822,46 (198.944,55) 1.803.490,94 15/04/2025
Paychex usb 14.246,00 1.926.742,89 (8.63519) 133.818,09 15/04/2025
PepsiCo usb 437505,00 64.012.493,72 (1.662.716,84) (4136.210,66) 15/04/2025
Pfizer usb 2.443,00 62.382,47 3.03215 (6.57316) 15/04/2025
Procter & Gamble usb 253.970,00 40.848.765,96 (970.087,94) 1.887.294,89 15/04/2025
Rightmove GBP 128.073,00 991.017,23 (62.073,69) 178.501,94 15/04/2025
Ross Stores usb 362.548,00 53123.82514 828.45192 1.484.901,89 15/04/2025
Stryker usb 114.460,00 39.880.117,19 (1164.037,33) 2.088.945,67 15/04/2025
Synopsys usb 4.086,00 1.912.598,67 (139.974,05) 6.71774 15/04/2025
Texas Roadhouse usb 304.161,00 53.080.023,26 (1.799.769,23) 9.927948,49 15/04/2025
TJX Cos usb 153.625,00 17.917.373,84 (369.521,82) 3.711.821,88 15/04/2025
UnitedHealth Group usb 101.676,00 49.855.332,54 1.088.809,24 309.342,20 15/04/2025
Verizon Communications usb 91.211,00 3.496.268,09 (91.268,04) 99.750,40 15/04/2025
Waste Management usb 222.928,00 43.264.354,53 (2129.864,86) 181.427,04 15/04/2025
WW Grainger usD 50.372,00 51.452.282,75 (3.791.894,24) 6.693.921,37 15/04/2025
1.434.330.738,05 (34.644.953,67) 81.195.197,89
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC
Accenture usb 76.145,00 25.917.945,49 (668.883,29) 2.250.032,96 14/10/2025
Adobe usb 189.146,00 81134.325,47 (18.420.511,00) 18.602.479,30 14/10/2025
Advanced Micro Devices usbD 175.305,00 20.673.626,64 (872.01313) (72.209,25) 14/10/2025
Air Products and Chemicals usb 4.015,00 1120.653,77 (96.999,71) 194.014,76 14/10/2025
Akamai Technologies usb 66.025,00 6.106.685,19 (168.341,96) (675.457,12) 14/10/2025
Alphabet usb 207143,00 38.215.875,55 1.311.397,45 8.715.895,56 14/10/2025
American Electric Power usb 69.598,00 6.184.703,21 (183.478,63) 906.098,30 14/10/2025
Amgen usb 29.979,00 7517.464,65 (436.265,32) (61.143,65) 14/10/2025
ASML Holding EUR 358,00 242.974,60 3.007,20 3.274,31 17/03/2025
Automatic Data Processing usb 329.100,00 92.962.398,61 (2.735.771,40) 17.892.601,27 14/10/2025
AutoZone usb 25.773,00 78.780.796,65 (4.219.496,50) 17.046.146,98 14/10/2025
Becton Dickinson usb 27.635,00 6.053191,03 165.381,91 (379.470,34) 14/10/2025

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)

Equity Swaps (seguito)

Sottostante Valuta Quantita delle Impegni nella Plusvalenza/ Pl 1za/(mi lenza) Scad

azioni sottostanti  valuta base del (minusvalenza) non realizzata dall'apertura del

comparto (EUR) non realizzata dal contratto al reset mensile gia

reset mensile nella incassata nella valuta base

valuta base del del comparto (EUR)

comparto (EUR)

Booking Holdings usb 4.973,00 23.883.510,14 (926.848,36) 7.099.85337 14/10/2025
Bristol-Myers Squibb usb 14.646,00 798.565,28 (20.432,67) (28.206,78) 14/10/2025
Cadence Design Systems usb 53.671,00 15.594.463,16 (44.925,93) 5.205.670,48 14/10/2025
Centene usb 103.283,00 6.023.475,30 388.050,34 (2.786.427,49) 14/10/2025
CGl CAD 138.200,00 1454312775 (410.368,52) 814.513,24 10/07/2025
Check Point Software Technologies usD 2.427,00 435778,84 (537,08) 130.240,19 14/10/2025
Chubb usb 847,00 225100,63 132019 6226117 14/10/2025
Cigna Group/The usb 61.900,00 16.505177,76 (2.038.91519) 459522213 14/10/2025
Cisco Systems usb 349.093,00 19.905.707,08 183.052,56 998.927,86 14/10/2025
Coca-Cola usb 540.536,00 32.353.629,25 (364.049,85) 3.017.84291 14/10/2025
Colgate-Palmolive usb 1.080.294,00 94.584.840,53 (3.003.848,29) 10.101.692,24 14/10/2025
Comcast usb 316.748,00 11.425.297,08 (621.701,95) (4.458.761,19) 14/10/2025
Conagra Brands usb 229.601,00 6.114.740,64 (35.345,31) (1.595.704,46) 14/10/2025
Crown Holdings usbD 18.338,00 1.456.136,18 (91.570,90) (37.865,38) 14/10/2025
CVS Health usb 242.835,00 10.385.352,14 (2.499.961,03) (8.994.195,56) 14/10/2025
Deutsche Telekom EUR 251.215,00 7.257.601,35 (200.972,01) 1.960.786,04 17/03/2025
Diageo GBP 3.317.343,00 101.489.319,18 3.679.612,59 (32.649.807,60) 17/03/2025
eBay usb 213.489,00 12.827.621,16 (160.216,89) (533.527,54) 14/10/2025
Elevance Health usb 41.763,00 14.933180,67 (732113,20) (1.439.018,56) 14/10/2025
Emerson Electric usb 27.969,00 3.347.076,75 (128.361,12) 1.053.461,66 14/10/2025
Eversource Energy usb 80.674,00 4.462.354,61 (236.739,97) (468.044,57) 14/10/2025
Fiserv usb 1.296,00 257.678,74 6.371,83 63.621,42 14/10/2025
Fortinet usb 1.411.605,00 128.848.767,35 (3.069.444,65) 43.433.812,64 14/10/2025
FUJIFILM Holdings JPY 93.800,00 1.903.636,60 (47173,83) 87117 17/06/2025
General Mills usb 36.651,00 224275133 (99.686,28) 0,00 14/10/2025
Global Payments usb 26.639,00 2.86727756 (99.702,42) 403.182,29 14/10/2025
Globe Life usb 12.588,00 134327713 87.928,88 (157.953,54) 14/10/2025
Hoya JPY 79.000,00 9.600.759,90 (276176,29) 89114911 17/06/2025
Iberdrola EUR 1.263.519,00 16.804.802,70 4422311 3.645.656,44 17/03/2025
Intuit usb 17.753,00 10.762.313,21 (290.203,94) 571.616,68 14/10/2025
J M Smucker usb 13.949,00 1.478.310,82 (65.091,32) 38.606,45 14/10/2025
Johnson & Johnson usb 94.729,00 1312543733 (475.764,06) (1.465.593,20) 14/10/2025
KDDI JPY 115.706,00 3.578.023,28 66.706,50 1.215352,69 17/06/2025
Labcorp Holdings usb 54.050,00 12.012.844,57 (184.092,89) 11.773.473,53 14/10/2025
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton EUR 17.474,00 11.104.727,00 (8.737,00) (810.455.17) 17/03/2025
Marsh & McLennan Cos usb 257.851,00 52.780.872,90 (681.92217) 5194.316,37 14/10/2025
Mastercard usb 128.567,00 65.299.690,80 (138.543,36) 11.612.426,84 14/10/2025
McDonald's usb 156.110,00 43.670.546,50 (1.495.988,45) 6.085.135,76 14/10/2025
McKesson usb 7.204,00 3.982.214,00 (65.361,75) 620.513,94 14/10/2025
Medtronic usb 2.841,00 218.319,79 (10.141,06) (74.748,03) 14/10/2025
Merck usb 11.105,00 1.059.160,68 (19.980,13) (109.574,18) 14/10/2025
Microsoft usb 118.394,00 48.483.046,40 (2.017.374,08) 13.393.815,15 14/10/2025
Mondelez International usb 215.570,00 12.396.804,64 (410.668,78) (1.211.545,59) 14/10/2025
Monster Beverage usb 1.307.107,00 66.276.556,41 (389.861,61) 779714316 14/10/2025
MSCI usb 195.897,00 113.320.010,88 (5.235.982,76) 27.931.817,68 14/10/2025
Nestle CHF 40.102,00 3190.315,50 6.091,02 (324.413,64) 17/03/2025
NextEra Energy usb 130.667,00 9.080.749,90 (240125,04) 1.029.354,83 14/10/2025
NIKE usbD 565.286,00 41.226.419,20 (511.251,12) (16.012.454,00) 14/10/2025
Nippon Telegraph & Telephone JPY 7.714.200,00 7.475365,33 141.937.32 1.573.730,94 17/06/2025
Novo Nordisk B DKK 463.594,00 38.801.686,97 (9.840.286,84) 2.400.567,54 09/05/2025
Oracle usb 436,00 69.841,38 (4.719,30) 28.409,98 14/10/2025
Paychex usb 45.541,00 6.159.328,78 (79.746,59) 748173,20 14/10/2025
PayPal Holdings usb 35.737,00 2.940174,98 (111.747,96) 936.537,11 14/10/2025
PepsiCo usb 296.360,00 43.361.201,91 (2.215.535,87) (2.688.192,14) 14/10/2025
Pfizer usb 168.387,00 4299.794,08 157151,48 (2349.612,18) 14/10/2025
Procter & Gamble usb 396.234,00 63.730.637,21 (1.948.098,08) 6.935.056,06 14/10/2025
QUALCOMM usb 27129,00 4.034.308,21 (49.593,59) (377157,220) 14/10/2025
Reckitt Benckiser Group GBP 219.355,00 12.781.688,92 343.807,09 (3.369.360,02) 17/03/2025
Rightmove GBP 958.910,00 7.419.958,40 (363.020,71) (91.343,37) 17/03/2025
Ross Stores usb 162.934,00 23.874.569,24 (544.759,38) 2.458.851,76 14/10/2025
S&P Global usb 27312,00 13129.521,03 (328.73731) 178.036,37 14/10/2025
Sanofi EUR 82.638,00 7.746.486,12 164.449,62 320.551,96 17/03/2025
Sempra usb 38.302,00 3.236.700,50 (26.533,35) 604.591,81 14/10/2025
St James's Place GBP 4.412.953,00 46143181,58 173.980,76 (6196.145,19) 17/03/2025
Starbucks usb 944.746,00 83.035115,31 (6190.138,33) 776.216,22 14/10/2025
Stryker usb 67.765,00 23.610.659,98 (1.339.847,74) 8127548,43 14/10/2025
Synopsys usb 104.865,00 49.085.819,82 (1.898.335,46) (3.342.059,07) 14/10/2025
Sysco usb 193.320,00 14.279.286,48 (753.303,51) 1.078.074,25 14/10/2025
Texas Roadhouse usb 163.800,00 28.585.215,76 (1.862.814,26) 13.539.573,12 14/10/2025
TJX Cos usb 277308,00 32.342.594,66 (1.595.518,20) 12.666.568,30 14/10/2025
Toronto-Dominion Bank/The CAD 62100,00 3184.613,51 58.143,49 (248.689,48) 10/07/2025
UnitedHealth Group usb 21.072,00 10.332.345,56 (1126.435,10) 1.475.705,30 14/10/2025
VeriSign usb 17.626,00 3.499.422,81 98.699,50 157.492,69 14/10/2025
Verizon Communications usb 107.645,00 4126.210,42 (254.781,07) (1147585,15) 14/10/2025
Vinci EUR 167.573,00 16.713.731,02 (202.763,33) 672.991,94 17/03/2025
Visa usb 262.881,00 8012514744 1115.413,69 17.686.209,51 14/10/2025
Waste Management usb 82110,00 15.935.352,00 (1135.248,67) 3.556.312,34 14/10/2025
WW Grainger usb 6.114,00 6.245121,43 (563.957,45) 2.350.914,65 14/10/2025

2.096.683.092,30 (79.391137,77) 220.476.113,72

3.531.013.830,35 (114.036.091,44) 301.671.311,61

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti futures finanziari

Descrizione Scadenza Valuta Contratti Impegniinvaluta  Plusvalenza/(minusvalenza)  Plusval /(mir lenza)
acquisiti/ non realizzata dal 30/12/2024 non realizzata dall'apertura
venduti al31/12/2024 del contratto al 30/12/2024 gia
nella valuta base del comparto incassata nella valuta base del
(EUR) comparto (EUR)
Gestione efficiente del portafoglio:
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (563,00) (99.194.970,00) (809.594,00) 2.670.872,00
AMSTERDAM IDX FUT 1/2025 17/01/2025 EUR 1.589,00 279.965.910,00 2.284.982,00 (7.364146,91)
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 2.672,00 255.469.920,00 1.371152,11 (3.443.754,78)
CAC40 10 EURO FUT 1/2025 17/01/2025 EUR (5.209,00) (384.710.695,00) (3.463.985,00) 1.431.467,36
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (497,00) (61.081.300,00) (146.248,73) (152.445,76)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 2.882,00 354.197.800,00 848.066,06 3.877.369,01
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR 50,00 25.065.000,00 0,00 (602.714,19)
DAX INDEX FUTURE 3/2025 21/03/2025 EUR (675,00) (338.377.500,00) 0,00 8.027.359,07
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usb (350,00) (75.349.750,00) (218.886,80) 254916334
DJIA MINI e-CBOT 3/2025 21/03/2025 usD 733,00 157.803.905,00 458.411,51 (5.338.676,39)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb 550,00 62.235.250,00 407.466,20 (3.816.044,75)
E-Mini Russ 2000 3/2025 21/03/2025 usb (1.773,00) (200.623.815,00) (1.313.522,87) 12.300.920,59
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 2178,00 106.308.180,00 0,00 (2.246.06218)
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR (10.752,00) (524.805.120,00) 0,00 11.087.999,46
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (1.762,00) (235.121.280,00) 0,00 5.975.964,15
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 1.989,00 265.412.160,00 0,00 (7.048.729,58)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 425,00 34.752.250,00 197.275,69 (516.601,34)
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP (3.790,00) (309.908.300,00) (1.759.234,97) 3.534.819,90
FTSE/MIB IDX FUT 3/2025 21/03/2025 EUR 877,00 150.405.500,00 0,00 (1.754.000,00)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD (139,00) (138.798.450,00) 39.607,54 (174.109,59)
HANG SENG IDX FUT 1/2025 27/01/2025 HKD 502,00 501.272100,00 (143.043,05) 374.07914
HSCEI Futures  1/2025 27/01/2025 HKD 2.933,00 1.062.039.300,00 (272.526,37) 751.581,51
IBEX 35 INDX FUTR 1/2025 17/01/2025 EUR 3.802,00 439.929.420,00 2144.328,00 (8.210.391,60)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (835,00) (77170.700,00) (271.815,46) 1.871.977,77
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usD (824,00) (44.384.760,00) (11.892,05) 1513.801,73
MSCI EmgMkt  3/2025 24/03/2025 usb 1198,00 64.530.270,00 17.289,65 (2.200.891,37)
NASDAQ 100 E-MINI 3/2025 21/03/2025 usb 541,00 231.926.700,00 1951941 (5.398.419,48)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY (8.907,00) (35.538.930.000,00) 0,00 (2.677158,95)
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 12.561,00 50.118.390.000,00 0,00 3.798.946,73
OMXS30 IND FUTURE 1/2025 17/01/2025 SEK 1.710,00 424.593.000,00 0,00 (922292,54)
S&P MID 400 EMINI 3/2025 21/03/2025 usb (317,00) (100.013.500,00) (460.547,46) 5.864.012,79
S&P/TSX 60 IX FUT 3/2025 21/03/2025 CAD (877,00) (260.416.380,00) (785.936,43) 5.974.745,33
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb (10.361,00) (3.094.701187,50) (7.476.547,84) 85.265.651,36
S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 18.329,00 5.474.643187,50 13.226.295,28 (150.838154,97)
SPI1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD (2.524,00) (514.265.000,00) 2.823.290,15 2.020.097,54
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF 223,00 25.789.950,00 0,00 (266.453,59)
SWISS MKT IX FUTR 3/2025 21/03/2025 CHF (918,00) (106.166.700,00) 0,00 1.096.880,69
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (9.891,00) (1.079.355.375,00) (1.486.956,99) 8.758.704,21
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 19.399,00 2116.915.875,00 2.916.335,93 (18.505.232,43)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usD (9.155,00) (1.883.641.250,00) (1101.048,73) (59.853,91)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 15.283,00 3144.477.250,00 1.838.047,82 1.212.397,49
9.045.955,30 (51.577.32314)
Contratti di cambio a termine
Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
Copertura delle classi di azioni:
Controparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
30.323.519,53 CHF 32.864.412,44 EUR (572.962,35) 31/01/2025
232942234 EUR 2168.443,49 CHF 20.303,10 31/01/2025
30.599.172,86 EUR 25.413.066,19 GBP 5.560,59 31/01/2025
1.550.106,43 EUR 248.469.011,00 JPY 2240733 31/01/2025
834.318,48 EUR 9.794.98391 NOK 4.290,96 31/01/2025
23.731.550,70 EUR 272.500.990,66 SEK (66.346,42) 31/01/2025
6.811.768,84 EUR 9.610.426,70 SGD 2817915 31/01/2025
22.556.779,71 EUR 23.634.648,40 usb (154.609,66) 31/01/2025
34277814597 GBP 410.925.801,79 EUR 1.724.431,75 31/01/2025
2.569.237.033,00 JPY 16.065.22319 EUR (268.308,53) 31/01/2025
79.270.839,01 NOK 6.833181,67 EUR (115.564,47) 31/01/2025
3.963.903.010,96 SEK 343.500.109,84 EUR 2.668.901,71 31/01/2025
25.501.692,01 SGD 18.167.886,75 EUR (167101,41) 31/01/2025
277341.411,29 usD 265.587.493,04 EUR 922134,03 31/01/2025
4.051.315,78
Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Pl lenza/(mi lenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)

Gestione efficiente del portafoglio:
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC

72.884.373,00 usb 68.866.683,78 EUR 1177.398,30 28/01/2025
5.349.000,00 usb 818.238.937,00 JPY 104.911,91 07/02/2025
5.688.000,00 usbD 5.031.22541 CHF 97192,23 18/02/2025
4.365.000,00 AUD 3.945114,94 CAD (38.989,01) 21/02/2025
2.008.000,00 AUD 1131.312,02 CHF (10.931,38) 21/02/2025
1.325.000,00 EUR 123579133 CHF 719713 21/02/2025
3116.000,00 EUR 2.610.361,07 GBP (22.992,37) 21/02/2025
7.467.505,00 GBP 9.006.547,43 EUR (26.403,93) 21/02/2025
413.487.650,00 JPY 3.833.000,00 CAD (16.555,37) 21/02/2025
287.570.467,00 JPY 20.471.000,00 SEK (17.344,98) 21/02/2025
14.241.002,80 NOK 1126.000,00 CHF 4.818,89 21/02/2025
15.773.347,63 NOK 1121.000,00 GBP (12.750,95) 21/02/2025
10.565.000,00 NOK 141.531.487,00 JPY 2276330 21/02/2025
1.419.097,29 PLN 331.000,00 EUR (39291) 21/02/2025
12.080.724,00 SEK 1.057.668,57 EUR (2.392,20) 21/02/2025
5.015.000,00 usb 747.794.490,00 JPY 209.159,22 21/02/2025
2.686.099,23 CHF 2.904.000,00 EUR (38.221715) 28/02/2025
8.452.000,00 NZD 4.313339,59 CHF (47.258,43) 28/02/2025
263.764.173,47 NZD 146.855.511,39 EUR (4.712.322,70) 28/02/2025
7.844.000,00 NZD 689.575.296,00 JPY (21.672,76) 28/02/2025
5.533.000,00 usb 842.973.741,00 JPY 116.394,94 28/02/2025
6.903.000,00 CHF 85.344.922,96 SEK (85.343,21) 13/03/2025
320.248.921,13 EUR 265.360.060,79 GBP 148511815 13/03/2025
4.338.000,00 EUR 4.568.215,06 usb (43.245,15) 13/03/2025
608.704.028,00 JPY 5.678.000,00 CAD (41.980,82) 13/03/2025

(1.913.843,25)

Controparte: BNP Paribas SA

767138.889,45 EUR 832.080.265,00 usb (32.472.445,47) 28/01/2025
211.323.006,00 usb 201.336.557,88 EUR 1.754.968,93 28/01/2025
36.768.160,01 BRL 6.276.000,00 usb (356.731,88) 06/02/2025
37.736.728.467,00 CLP 38.441.160,50 usb (521.729,66) 06/02/2025
6.742.013.468,04 INR 79.431.000,00 usb (904.497,49) 06/02/2025
27563.000,00 usb 169.016.701,88 BRL 407.369,79 06/02/2025
1.820.822,92 usb 153.830.221,60 INR 28.753,62 06/02/2025
34.642.000,00 usb 709.257.267,24 MXN 623.449,38 06/02/2025
41.010.600,00 usb 2.421.420.450,89 PHP (520.962,50) 06/02/2025
35.024.612,62 CAD 24.661.000,00 usb (270163,22) 07/02/2025
249.269.915.410,00 IDR 15.744.589,50 usb (377.723,87) 07/02/2025
4.360.218,00 KRW 317829 usb (210,36) 07/02/2025
2197.000,00 usb 3.058.582,11 CAD 65.195,38 07/02/2025
50.251.000,00 usb 799.727579.660,00 IDR 960.865,95 07/02/2025
16.387.265,30 usb 22.807.386.485,00 KRW 872.696,47 07/02/2025
51.724.000,00 usb 69.681.859,01 SGD 504.086,30 07/02/2025
29.302.000,00 usbD 41.599.583,50 CAD 320.039,12 18/02/2025
197.752.553,33 usb 2164.416.863,82 SEK 816.265,77 18/02/2025
139.438.662,00 EUR 1.038.953.984,60 DKK 48.04339 19/02/2025
58.651172,80 AUD 36.014.514,42 EUR (1.094.300,08) 21/02/2025
19.735.000,00 AUD 136.407.078,67 SEK (166.166,34) 21/02/2025
9.516.732,31 CAD 6.799.000,00 usb (163.869,14) 21/02/2025
451.222.281,20 CzK 17.839.000,00 EUR 51.543,08 21/02/2025
236.282.21525 EUR 385.253.520,84 AUD 6.907.962,66 21/02/2025
22186.639,02 EUR 182.794.501,00 HKD (420.992,62) 21/02/2025
12.054.730,41 EUR 1.928.814.291,00 JPY 177.086,56 21/02/2025
71.794.000,00 EUR 309.583.623,31 PLN (328.018,08) 21/02/2025
10.444.000,00 EUR 10.998.898,00 usb (115.022,99) 21/02/2025
10.892.860,52 GBP 13.090.000,00 EUR 915520 21/02/2025
23.083.485,00 HKD 2.846.500,48 EUR 8.596,14 21/02/2025
330.920.567,00 JPY 2.063.492,16 EUR (25.701,36) 21/02/2025
41.856.000,00 NZD 268.066.911,12 SEK (854.430,43) 21/02/2025
46.678158,18 PLN 10.897.000,00 EUR (22.351,39) 21/02/2025
13.351.596,00 SEK 1162.724,73 EUR 3.539,88 21/02/2025
72.995.000,00 SEK 990.527.967,00 JPY 275.782,86 21/02/2025
29.240.440,42 SEK 2.690.000,00 usD (28.229,58) 21/02/2025
7.752.923,10 usb 11.895.000,00 AUD 360.487,87 21/02/2025
6.363.000,00 usb 8.912.592,39 CAD 149.271,88 21/02/2025
1.461.000,00 usb 1.966.950,44 SGD 14.360,76 21/02/2025
375.422.477,65 EUR 347.827273,68 CHF 4.331.030,41 28/02/2025
3.390.780,58 MXN 153.075,18 EUR 2.299,27 28/02/2025
5.967.000,00 NZD 3.085.206,32 CHF (75.891,30) 28/02/2025
901.607,31 SEK 78.266,87 EUR 492,93 28/02/2025
83.852.000,00 usb 12.465.858.117,00 JPY 3.660.886,94 28/02/2025
158.400.304,54 EUR 258109.241,20 AUD 4790.884,70 03/03/2025
396.311.848,95 EUR 586.133.335,224 CAD 4.436.047,64 03/03/2025
316.298.146,93 EUR 3711.221.04739 NOK 2.280.283,94 03/03/2025
245159.066,53 EUR 440.600.381,32 NZD 7.740.773,46 03/03/2025
8.871.000,00 GBP 125.459.742,67 NOK 46.821,92 03/03/2025
55.869.766,82 PLN 12.923.000,00 EUR 81.650,24 03/03/2025
418.631.065,01 EUR 623.557.250,79 CAD 1.799.135,68 13/03/2025
1.650.000,00 EUR 19.457.923,82 NOK 4.508,09 13/03/2025
230.976.257,91 EUR 2.661.866.912,74 SEK (1.567.062,51) 13/03/2025

3.247.835,94

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
Controparte: BofA Securities Europe SA
27517 EUR 11.300,00 TRY (23,74) 28/01/2025
64.504.667,62 EUR 68127.869,00 usb (968.568,18) 28/01/2025
32.402.501,44 usb 1.908.863.762,56 PHP (340.893,43) 06/02/2025
428.613.512,59 NOK 54.426.000,00 CAD (84.192,01) 07/02/2025
5.824.701,82 NOK 524.376,03 usb (10.296,55) 07/02/2025
39.339.000,00 usb 437.840.945,69 NOK 699.113,53 07/02/2025
60.221.000,00 EUR 97.338514,46 AUD 2.264.979,93 21/02/2025
12.079.667,78 EUR 263.669.335,00 MXN (21.236,38) 21/02/2025
60.934.519,82 EUR 712.611.294,51 NOK 607.690,59 21/02/2025
3.987.390.652,54 MXN 182.677118,63 EUR 321151,39 21/02/2025
1.304.577.458,22 NOK 111.552.822,13 EUR (1112.499,14) 21/02/2025
23.536.56791 usb 22.174.000,00 EUR 420.570,96 21/02/2025
23599.582,14 usD 40.186.000,00 NzD 994.686,50 21/02/2025
2.770.483,47
Controparte: Citibank Europe PLC
4.649.000,00 usD 52.030.854,86 NOK 58.294,14 28/01/2025
4.270.981.649,80 INR 50.557.324,39 usb (801.704,87) 06/02/2025
5.743.000,00 usD 5.572.337.566,00 CLP 140.876,93 06/02/2025
97.302.354,63 usbD 8.219.908.314,29 INR 1.542.956,88 06/02/2025
24.575.000,00 usb 1.453.043.567,50 PHP (345.761,23) 06/02/2025
152.340.615,95 ZAR 8.505.000,00 usb (436.889,38) 06/02/2025
154.203.998.400,00 IDR 9.693.000,00 usb (188.693,16) 07/02/2025
105.279.585.406,00 KRW 73.857.000,00 usb (2.316.758,10) 07/02/2025
556.411.157,95 NOK 49.942.000,00 usb (840.300,45) 07/02/2025
13.398.772.982,66 INR 158.118.756,83 usb (2.208.396,14) 18/02/2025
337.864.187,64 SGD 251.882.000,00 usb (3.380.603,84) 18/02/2025
83.530.000,00 usb 73.323.469,30 CHF 2.023.746,58 18/02/2025
76.166.000,00 usb 6.457.383.946,40 INR 1.028.432,84 18/02/2025
8.460.106,34 EUR 63.036.650,00 DKK 2.833,50 19/02/2025
21.386.574,00 AUD 12.907.719,40 EUR (175.313,50) 21/02/2025
115.239.000,00 AUD 807.009.019,84 SEK (1.882.416,72) 21/02/2025
81.620.134,77 CAD 55121.008,65 EUR (547.929,42) 21/02/2025
8.050.166,51 CAD 9.767.000,00 NzD 117.948,95 21/02/2025
14.860,62 CzZK 586,73 EUR 2,48 21/02/2025
6.295.754,81 EUR 10.392.651,00 AUD 108.439,94 21/02/2025
34.806.507,59 EUR 51.588.677,29 CAD 31327814 21/02/2025
243112.799,62 EUR 203.721.828,26 GBP (1.865.002,14) 21/02/2025
3.359.495,57 EUR 27512.934,00 HKD (43.326,33) 21/02/2025
36.159.000,00 EUR 5.813.622.325,00 JPY 359.404,37 21/02/2025
85.854.000,00 EUR 154.416.832,69 NZD 2.621154,91 21/02/2025
16.968.000,00 EUR 72.717958,99 PLN 26.869,98 21/02/2025
892.285,97 EUR 10.230.402,44 SEK (1.34728) 21/02/2025
4.503.000,00 GBP 8.698.649,09 AUD 23570514 21/02/2025
19.215192,57 GBP 22.980.786,48 EUR 125.902,64 21/02/2025
3.454.000,00 GBP 659.401.240,00 JPY 92.876,45 21/02/2025
1.073.000,00 GBP 15.215.779,94 NOK 2.270,65 21/02/2025
1.720.000,00 GBP 2174.584,30 usbD (19.24778) 21/02/2025
62.285.851,00 HKD 7.636.273,33 EUR 6741541 21/02/2025
54.007.897,93 NOK 4.585.000,00 EUR (13.040,71) 21/02/2025
51.420.575,84 NOK 3.655.000,00 GBP (42.260,15) 21/02/2025
44.618.000,00 NOK 598.960.063,00 JPY 88.493,96 21/02/2025
8.212.000,00 NzD 6.700.453,29 CAD (53.856,47) 21/02/2025
20.483.000,00 NZD 10.476.153,25 CHF (131.392,90) 21/02/2025
244248192 NZD 1.368.000,00 EUR (51.427,47) 21/02/2025
1.397.563,56 NZD 638.000,00 GBP (13.959,08) 21/02/2025
44.466.000,00 NZD 26.105.206,00 usb (1.093125,31) 21/02/2025
221.600.786,52 SEK 17.983.000,00 CHF 180.388,52 21/02/2025
40.716.042,00 SEK 3.532.722,50 EUR 23.779,32 21/02/2025
9.036.000,00 usb 100.876.015,48 NOK 135.049,83 21/02/2025
13.560.000,00 usb 147176.226,24 SEK 161.588,23 21/02/2025
238.877.611,27 AUD 146.718.552,99 EUR (4.535.810,10) 28/02/2025
71.801.772,51 CHF 140.512.000,00 NZD 885.246,71 28/02/2025
248.913.293,01 GBP 297.564.670,25 EUR 1.648.228,52 28/02/2025
9.032.70791 NZD 5.058.000,00 EUR (190.119,18) 28/02/2025
375.543,55 usb 354138,00 EUR 6.258,51 28/02/2025
13.611.000,00 EUR 2248716719 AUD 229.039,33 03/03/2025
4146.000,00 EUR 6.121.54412 CAD 53.237,71 03/03/2025
467394.476,87 GBP 558.429.683,95 EUR 332412592 03/03/2025
48.555.168,99 PLN 11.321.000,00 EUR (18.519,54) 03/03/2025
16.465.000,00 EUR 24.623.145,71 CAD 5.420,99 13/03/2025
9.895.000,00 usD 110.787.329,13 NOK 121.087,56 13/03/2025
(5.466.846,21)
Controparte: Deutsche Bank Ag
92.394.374,21 EUR 96.326.919,00 usb (181.800,90) 28/01/2025
587.857.736,96 usb 556.423.429,92 EUR 8.527.780,83 28/01/2025
22.046.687.480,00 CLP 22.527.839,50 usb (371.481,16) 06/02/2025
1.235.372.872,46 PHP 20.993.676,14 usb 198.089,14 06/02/2025
46.064.000,00 usb 272.520.579,85 BRL 2.210.267,52 06/02/2025
12.571.000,00 usb 1.069.065.496,20 INR 120.252,85 06/02/2025
76.007.000,00 usb 1.378.812.208,95 ZAR 3.024.610,33 06/02/2025
Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
502.703.945.300,00 IDR 31.543.000,00 usb (561.396,68) 07/02/2025
33.555.195,92 SGD 24.984.000,00 usb (315.900,47) 07/02/2025
12.961.423,87 usb 18120.848.256,00 KRW 637312,66 07/02/2025
829.301.320,00 INR 9.725.000,00 usb (77.788,96) 18/02/2025
7950.251,23 EUR 59.249.035,00 DKK 114733 19/02/2025
3.770.745,00 CAD 2.537.608,06 EUR (16.438,15) 21/02/2025
916.654.659,58 CzZK 36.159.000,00 EUR 185176,95 21/02/2025
2.269.665,04 EUR 3.400.561,00 CAD (3.918,95) 21/02/2025
37575.418,39 EUR 15.560.124.039,31 HUF (78.663,36) 21/02/2025
382.739.914,32 EUR 60.889.171.156,00 JPY 7.775.365,80 21/02/2025
18.915.000,00 EUR 222.034.875,64 NOK 118.699,72 21/02/2025
9.115.938,41 EUR 176191.483,00 ZAR 190.383,29 21/02/2025
56.750.550.439,16 HUF 137.829.996,95 EUR (495.664,64) 21/02/2025
5.056.015.980,00 JPY 52119.000,00 AUD 105.557,62 21/02/2025
1.073.091.660,00 JPY 6.705.973,08 EUR (97.874,24) 21/02/2025
363.160.104,05 PLN 83.272.827,44 EUR 1.326.792,77 21/02/2025
14.540.930,28 usb 22.341.000,00 AUD 65747377 21/02/2025
19.569.030,30 usb 18.548.000,00 EUR 238.276,66 21/02/2025
18.203.794,97 usb 14.493.000,00 GBP 47.820,75 21/02/2025
2.933.886.674,36 ZAR 151.795.817,73 EUR (3170.204,30) 21/02/2025
83.864.000,00 GBP 93.428.160,86 CHF 1136.595,55 28/02/2025
987164.131,06 PLN 22721752139 EUR 2.556.589,47 03/03/2025
239.892.214,07 CHF 260.066.960,54 EUR (3.914.447,29) 13/03/2025
37.320.813.637,00 JPY 234.442.389,41 EUR (4.297.075,71) 13/03/2025
328.585.408,00 JPY 24171.000,00 NOK (17.860,30) 13/03/2025
1.555.625.443,02 usb 1.476.401.726,39 EUR 15.549.898,78 13/03/2025
31.007.576,68
Controparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
1.855.932,05 EUR 2.645.687,00 SGD (11.498,05) 28/01/2025
213755841 BRL 351.000,00 usb (7.460,56) 06/02/2025
46.571.241.458,00 CLP 48.021.738,06 usb (1.200.543,83) 06/02/2025
8.697.523.311,00 INR 102.713.000,00 usb (1.399.77312) 06/02/2025
159.320.798,16 MXN 7.732.000,00 usb (92.487,97) 06/02/2025
4.378.000,00 usb 26.693.410,26 BRL 88.166,68 06/02/2025
14.667.000,00 usb 14.446.408.320,00 CLP 152.716,63 06/02/2025
19.786.000,00 usb 402.641.419,80 MXN 468.805,95 06/02/2025
393.584.460,93 ZAR 21.926.000,00 usb (1.083.370,27) 06/02/2025
1.036.574.043.750,00 IDR 64.575.000,00 usb (710.731,06) 07/02/2025
857.383.956,00 JPY 5.743.000,00 usb (242199,19) 07/02/2025
14.558.629.990,00 KRW 10.166.000,00 usb (275.028,33) 07/02/2025
34.003.000,00 usb 45643.791,04 SGD 447199,39 07/02/2025
7.456.527.693,00 INR 88.062.637,36 usb (1.294.267,80) 18/02/2025
22.966.464,56 SGD 17.067.000,00 usb (177.392,44) 18/02/2025
2.909.576,00 CAD 1.938.764,75 EUR 6.538,24 21/02/2025
1.464.000,00 CHF 18.248.918,40 SEK (32.811,55) 21/02/2025
2210.979,66 EUR 3.309.529,00 CAD (1.749,54) 21/02/2025
292149356 EUR 23.949.654,00 HKD (40.607,26) 21/02/2025
11.883.000,00 EUR 4.920.850.117,20 HUF (25.008,18) 21/02/2025
115.945.445,87 EUR 208.337.733,86 NZD 3.648.024,00 21/02/2025
286.941.430,10 EUR 405.672.055,04 SGD 627.905,18 21/02/2025
5.568.407,00 GBP 6.694.655,61 EUR 1.616,94 21/02/2025
7.657.939.440,00 HUF 18.350.000,00 EUR 180.938,62 21/02/2025
450.963.795,00 JPY 2.845.000,00 EUR (67.856,41) 21/02/2025
12.983.912,21 NOK 1.031.000,00 CHF (274,09) 21/02/2025
46.825161,33 NOK 7.243.000,00 NzZD 60.045,61 21/02/2025
10.780.047,37 NzD 9.801.000,00 AUD (24.702,57) 21/02/2025
54162.009,89 NzZD 30.142.587,56 EUR (948.384,66) 21/02/2025
5.942.016,00 SEK 515.746,60 EUR 3.282,77 21/02/2025
53.995.503,06 SEK 8.433.000,00 NzZD 170.957,72 21/02/2025
351.000,00 usb 7161.789,61 MXN 8.256,74 21/02/2025
10.393.000,00 EUR 9.675.042,21 CHF 71.075,44 28/02/2025
311.625,02 EUR 44157137 SGD (2,62) 03/03/2025
(1.700.619,59)
Controparte: HSBC Continental Europe SA
75.825.618,00 usb 71.880.854,22 EUR 990.381,90 28/01/2025
74.753.624,00 DKK 10.028.03515 EUR 1.220,29 19/02/2025
1.978.632,38 EUR 2.940.864,00 CAD 12.333,84 21/02/2025
11144.040,55 EUR 9.301.698,00 GBP (41.533,34) 21/02/2025
5.731.420,00 GBP 6.885.814,91 EUR 6.468,99 21/02/2025
53.074.212,00 HKD 6.479.115,86 EUR 85139,22 21/02/2025
1.054.010,90
Controparte: JP Morgan SE
1.047.933179,66 BRL 178.381.624,79 usb (9.696.638,15) 06/02/2025
7.284176.224,40 INR 85.688.000,00 usb (852.241,37) 06/02/2025
637.469.507,34 PHP 10.836.323,86 usb 99.059,29 06/02/2025
37.893.053,55 usDb 2234320.994,29 PHP (431.588,52) 06/02/2025
426.492.652,51 ZAR 23.463.000,00 usb (890.165,25) 06/02/2025
8.046.511,62 SGD 6.025.000,00 usb (108177,81) 07/02/2025
40181.576,13 usb 56.099.628.059,00 KRW 2.025.525,63 07/02/2025
138176.446,67 usb 1.512.382.343,93 SEK 567.695,52 18/02/2025
28.717.000,00 AUD 204.108.150,86 SEK (730.555,76) 21/02/2025

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)

Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
17.413.000,00 AUD 11.231.956,15 usb (415.375,73) 21/02/2025
1.948.076,00 CAD 1.324.304,31 EUR (21.741,24) 21/02/2025
501.272.582,46 EUR 465.955.422,66 CHF 4.387.898,46 21/02/2025
31.714.000,00 EUR 795.852144,22 CZK 15819374 21/02/2025
92513219 EUR 6.893.502,00 DKK 246,96 21/02/2025
5.789.517,45 EUR 4.832.020,00 GBP (21134,92) 21/02/2025
172.738.651,24 EUR 27.914.028.934,00 JPY 850.924,53 21/02/2025
140.139.712,88 EUR 1.621.082.861,40 SEK (1.458.032,29) 21/02/2025
766.911.104,76 EUR 812.056.216,62 usb (12.651.968,00) 21/02/2025
9.727.000,00 GBP 12.327.469,68 usb (137.239,24) 21/02/2025
104.467.426.963,00 JPY 646.583.565,99 EUR (3.298.375,56) 21/02/2025
61.892.000,00 NZD 36.591.676,83 usb (1.766.269,80) 21/02/2025
3.323.215.024,56 SEK 287.285.992,87 EUR 2.988.961,84 21/02/2025
486.536.640,01 SEK 495.223.000,00 NOK 575.372,56 21/02/2025
134.920.031,15 SEK 12.398.000,00 usb (116.786,39) 21/02/2025
417.370.246,76 usb 394.071.665,88 EUR 6.597.785,63 21/02/2025
21.301.000,00 AUD 2.057.506.831,00 JPY 1.019,06 28/02/2025
21.057.000,00 GBP 4.057.339.407,00 JPY 315.180,75 28/02/2025
65.639.000,00 GBP 141.102103,80 NzD 2.857.749,47 03/03/2025
(11.170.676,59)
Controparte: Morgan Stanley Europe SE
213.903.116,80 NOK 19.266.623,97 usb (387.44333) 07/02/2025
4.384.000,00 EUR 3.640.100,08 GBP 6.576,70 21/02/2025
14.123.779,72 GBP 16.968.000,00 EUR 16.462,37 21/02/2025
285.158.041,70 HUF 694.000,00 EUR (3.921,78) 21/02/2025
25.876.926,63 usb 24.419.000,00 EUR 422.424,29 21/02/2025
406.000,00 usb 8.272.514,31 MXN 10.075,88 21/02/2025
20.346.000,00 AUD 11.438.818,25 CHF (94.401,91) 28/02/2025
4.980.000,00 EUR 58.717.965,38 NOK 11.808,10 03/03/2025
24.432.000,00 GBP 33757736912 SEK (124.905,45) 03/03/2025
21.071.811,19 usb 36.507.000,00 NZD 549.316,42 03/03/2025
405.991,29
Controparte: Nordea Bank Abp
3.803.000,00 usb 42113.570,51 NOK 85.651,97 28/01/2025
321131.337,00 DKK 43.073.993,69 EUR 1029521 19/02/2025
11.227.989,99 EUR 83.713.275,00 DKK (3.321,66) 19/02/2025
159.807.245,70 EUR 1.839.305.329,75 SEK (870.301,03) 03/03/2025
278.500.354,55 EUR 3.275.868107,10 NOK 1.467.214,30 13/03/2025
689.538,79
Controparte: UBS Europe SE
14.434.264,00 AUD 8758.216,99 EUR (164.651,41) 21/02/2025
9.275.048,56 CHF 16.162.000,00 AUD 267.82814 21/02/2025
23.628114,98 EUR 39.029.921,00 AUD 39152714 21/02/2025
16.143.744,67 EUR 13.462.907,24 GBP (45.867,29) 21/02/2025
15.215.256,58 EUR 124.828.807,00 HKD (223.561,67) 21/02/2025
7.551.281,00 GBP 910203515 EUR (21168,20) 21/02/2025
5.999.746,49 NOK 843.000,00 AUD 6.020,99 21/02/2025
25.187.417,65 NZD 13.924.000,00 EUR (347.950,33) 21/02/2025
2.894.000,00 NzD 253.525.976,00 JPY (1.406,08) 21/02/2025
9.409.239,73 SEK 1.325.000,00 AUD 32.986,27 21/02/2025
(106.242,44)
18.817.208,99
22.868.524,77

| contratti con scadenza analoga, medesima valuta di acquisto e medesima valuta di vendita sono stati riuniti nella tabella riportata qui sopra.

Opzioni FX (OTC)

Descrizione Acquisto/ Put/Call Prezzo di Scadenza Valuta Quantita Impegni*nella  Valore di mercato
Vendita esercizio acquistata/ valuta base del nella valuta base
(o venduta) in comparto (EUR) del comparto (EUR)
valuta

Controparte: BNP Paribas SA
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Acquisto Put 0,8334 07/02/2025 GBP (7556.732,82) - -
EUR 9.067.354,00 - 76.644,50
FXO EUR/GBP Delta 25 End 20250207 Acquisto Call 09012  07/02/2025 EUR 8.615.161,00 - 072
GBP (7.763.983,09) - -
76.645,22

(*) Nel caso di opzioni acquistate non vi € alcun impegno da segnalare. Cio riguarda solo le opzioni vendute.

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Swap sull'inflazione

Nominale Valuta Scadenza Comparto versato Comparto ricevuto Plusvalenza/(minusvalenza)
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
Controparte: BofA Securities Inc
335.000,00 usbD 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,6010 % 411574
119.470.000,00 usbD 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 98.924,95
109.820.000,00 usbD 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4138 % (369.082,68)
29.950.000,00 usD 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (69.732,51)
79.860.000,00 usbD 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 68.007,26
(267.767,24)
Swaps su tassi di interesse
Descrizione Nominale Valuta PL lenza/(mir lenza)  Costo nella valuta base Scadenza
non realizzata nella valuta base del comparto (EUR)
del comparto (EUR)
Controparte: BofA Securities Inc
Paying fixed rate 3.1080% (8.360.000,00) usb 433.090,44 (194,07) 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3460% 27100.000,00 usb (323.660,83) 821,28 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1185% (221.530.000,00) usb 11.340.36318 0,00 19/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3590% 717.920.000,00 usb (8.404.556,78) 0,00 19/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1680% (174.040.000,00) usb 8.435.846,14 0,00 20/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.4220% 564.010.000,00 usb (6.039.313,57) 0,00  20/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.1920% (176.850.000,00) usb 8.335.765,05 0,00 23/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3815% 573140.000,00 usb (6.519193,77) 0,00 23/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3600% 527170.000,00 usb (6.189.829,40) 0,00 25/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2270% (162.670.000,00) usb 7.351.813,26 0,00 25/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.2530% (191.220.000,00) usb 8.365.191,45 0,00 26/09/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.3710% 619.690.000,00 usD (7197.386,55) 0,00 26/09/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 3.8980% 35.970.000,00 usb (118.872,46) 3.806,63 05/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.8970% (7.920.000,00) usD 62.644,20 (2130,70) 14/11/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 41290% 21.611.000,00 usb 14.699,80 1.859,31 14/11/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0020% 11.246.000,00 usb (15.650,74) 46,72 05/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.7370% (5.413.000,00) usb 91.701,52 23930 05/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
Receiving fixed rate 4.0430% 258.627.000,00 usb (179.551,99) 18.860,87 18/12/2026
Paying floating rate USD-SOFR-0OIS COMPOUND 1 day
Paying fixed rate 3.8840% (79.145.000,00) usb 690.051,82 (13.715,86) 18/12/2031
Receiving floating rate USD-SOFR-0IS COMPOUND 1 day
10133.150,77 9.593,48

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Total Return swaps

Sottostante Valuta Quantita Impegni nella valuta Pl lenza/ Pl 1 /(mil lenza) Scadenza
base del comparto (minusvalenza)  non realizzata dall'apertura del
(EUR) non realizzata dal contratto al reset mensile gia
reset mensile nella  incassata nella valuta base del
valuta base del comparto (EUR)
comparto (EUR)
Controparte: Bank of America NA
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (455.958.673,52) 11.404.498,22 (74.751.200,19) 21/03/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (455.958.673,52) 11.404.498,22 (47.935.319,26) 20/06/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (455.958.673,52) 11.404.498,22 (29.293.666,20) 19/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (36.444,00) (455.958.673,52) 425.469,28 0,00 19/12/2025
against variable rate USONBFR
(1.823.834.694,08) 34.638.963,94 (151.980.185,65)
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (16.787,00) (210.025.745,04) 3.806.498,89 (53.526.051,44) 11/07/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (74.752,00) (935.238.249,44) 16.950.223,68 (238.349.877,74) 11/09/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (38.626,00) (483.258.141,90) 8.758.552,81 (123160.616,16) 13/05/2025
against variable rate USONBFR
S&P 500 Total Return 4 JAN 1988 Index usb (37.543,00) (469.708.497,42) 8.512.979,55 (119.707.425,36) 19/05/2025
against variable rate USONBFR
(2.098.230.633,80) 38.028.254,93 (534.743.970,70)
(3.922.065.327,88) 72.667.218,87 (686.724.156,35)

Bank of America NA ha ricevuto EUR 2.440.000,00 netti come garanzia liquida ed ha versato EUR 7.895.187,06 come garanzia (non liquida) per equity swaps e total return
swaps.

Barclays Bank Ireland PLC ha ricevuto EUR 159.160.000,00 netti come garanzia liquida ed ha versato EUR 1.603.016,60 come garanzia (non liquida) per equity swaps e total
return swaps.

BofA Securities Europe SA ha ricevuto EUR 300.000,00 netti a garanzia di contratti di cambio a termine.

Citibank Europe PLC ha ricevuto EUR 2.920.000,00 netti a garanzia di contratti di cambio a termine.

Deutsche Bank AG ha versato EUR 2.120.000,00 netti come garanzia liquida per contratti di cambio a termine.

Goldman Sachs Bank Europe SE ha ricevuto EUR 4.100.000,00 netti come garanzia liquida per contratti di cambio a termine.

JP Morgan SE ha ricevuto EUR 9.260.000,00 netti come garanzia liquida per contratti di cambio a termine.

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.

Nordea 1, SICAV - Relazione annuale certificata 2024 131



Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in USD)

Numero/
nominale

Descrizione

Valore di mercato

(Nota2)

% delle

attivita
nette

Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle
nominale (Nota 2) attivita
nette
Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario ammessi
alla quotazione ufficiale su una Borsa valori
Azioni
AUD
1.891,00 CSL 330.156,65 0,46
330.156,65 0,46
HKD
266.200,00 AIA Group 1.929.805,18 2,68
139.252,00 Alibaba Group Holding 1.477493,83 2,05
114.972,00 Baidu 1.224.319,08 1,70
62300,00 Hong Kong Exchanges & Clearing 2364.898,73 329
141.600,00 HSBC Holdings 1.382.068,22 192
3.307.000,00 Industrial & Commercial Bank 2.218.548,56 3,08
of China
147.800,00 Shenzhou International Group 1179.948,75 1,64
Holdings
47500,00 Sun Hung Kai Properties 456.583,74 0,63
58.600,00 Tencent Holdings 3146.521,42 437
30.500,00 Trip.com Group 2120.755,59 2,95
395.000,00 AAC Technologies Holdings 1.907.328,00 2,65
19.408.271,10 26,98
IDR
108.200,00 Bank Mandiri Persero 38.318,73 0,05
12117.600,00 Kalbe Farma 1.023.916,50 142
1.062.235,23 1,48
INR
592.078,00 Ashok Leyland 1.524.909,25 212
89.614,00 Godrej Consumer Products 1132.608,12 1,57
202.875,00 ICICI Bank 3.037.067,57 4,22
34134,00 Mahindra & Mahindra 1198.923,67 167
42.611,00 Tata Consultancy Services 2.038.031,54 2,83
124.440,00 UNO Minda 1.530.831,30 213
10.462.371,45 14,54
KRW
15.026,00 Hana Financial Group 579.748,53 0,81
2.771,00 HD Hyundai Electric 719.031,35 1,00
8.807,00 Hyundai Motor 1.268.270,22 176
4.488,00 LEENO Industrial 58411222 0,81
1.370,00 LG Chem 232.652,92 0,32
40.335,00 PSK 452.078,59 0,63
58.705,00 Samsung Electronics 2121.459,09 2,95
15.401,00 SK Hynix 1.819.266,99 253
7.776.619,91 10,81
MYR
1.325.900,00 Public Bank 1.352142,23 1,88
1.352.142,23 1,88
PHP
111.600,00 Century Pacific Food 80.933,88 0,11
1.137150,00 Metropolitan Bank & Trust 1.415.417,06 197
1.496.350,94 2,08
SGD
2.087.300,00 Riverstone Holdings 1.668.982,54 232
78.000,00 United Overseas Bank 2.078.741,20 2,89
3.747.723,74 521
THB
14.895.800,00 Chularat Hospital 1.066.014,14 1,48
4759.300,00 Taokaenoi Food & Marketing 1130.674,00 1,57
698.400,00 TQM Alpha 522.340,52 073
2.719.028,66 3,78
TWD
126.288,00 Advantech 1.334.740,26 1,86
61.000,00 Chroma ATE 760.999,86 1,06
60.000,00 Delta Electronics 787.872,32 110
18.000,00 MediaTek 776.891,52 1,08
40.000,00 PharmaEssentia 750.354,59 1,04
162.000,00 Sinbon Electronics 1.294.636,18 1,80
216.854,00 Taiwan Semiconductor 7110.617,82 9,88
Manufacturing
25.000,00 Voltronic Power Technology 1.418.353,19 1,97
14.234.465,74 19,79
Totale azioni 62.589.365,65 87,01
Totale titoli trasferibili
e strumenti del mercato
monetario ammessi alla
quotazione ufficiale su una
Borsa valori 62.589.365,65 87,01

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario negoziati

su un altro mercato regolamentato

Azioni
CNY
57.700,00 Contemporary Amperex 2102.709,18 292
Technology
544.548,00 NARI Technology 1.881.494,75 2,62
20.600,00 NAURA Technology Group 1103.483,23 1,53
19.457,00 Shenzhen Mindray Bio-Medical 679.73216 0,94
Electronics
124100,00 Sungrow Power Supply 1.255.238,96 1,74
317963,00 Zhejiang Sanhua Intelligent 1.024120,30 1,42
Controls
8.046.778,58 1119
Totale azioni 8.046.778,58 1119
Titoli trasferibili e strumenti del
mercato monetario negoziati su
un altro mercato regolamentato 8.046.778,58 11,19
Totale investimenti in titoli 70.636.144,23 98,19
Liquidita presso banche 2.285.182,64 318
Altre passivita nette (984.033,06) (1,37)
Totale attivita nette 71.937.293,81 100,00
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity

Dettaglio degli investimenti in titoli per

paese e settore economico

al 31/12/2024 (in % delle attivita nette)

Fund

Paese

Settore

Taiwan, Provincia della Cina
Isole Cayman

India

Cina

Repubblica di Corea
Hong Kong
Singapore
Thailandia

Filippine

Regno Unito
Malesia

Indonesia

Australia

Totale

19,79
1537
14,54
14,27
10,81
6,60
521
378
2,08
192
188
148
0,46

98,19

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
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Settore bancario

Semiconduttori

Componentistica e attrezzature elettriche
Media & Servizi Interattivi

Hardware tecnologico, memorie e periferiche
Attrezzature elettriche pesanti
Produzione automobili

Scambi e dati finanziari

Alberghi, resort e crociere

Componenti elettroniche

Consulenza e servizi informatici
Assicurazioni vita e malattia

Servizi di produzione elettronica
Forniture sanitarie

Impianti di semiconduttori
Componentistica auto e attrezzature
Macchinari agricoli ed edilizi e trasporti pesanti
Vendite al dettaglio broadline

Alimenti e carni confezionati
Abbigliamento, accessori e beni di lusso
Prodotti personali

Biotecnologia

Strutture sanitarie

Macchinari industriali

Settore farmaceutico

Produzione di apparati elettronici
Attrezzature sanitarie

Broker di assicurazioni

Attivi immobiliari diversificati

Materie prime chimiche

Totale

16,82
14,31
6,64
6,08
4,80
361
343
329
295
2,89
2,83
268
265
232
216
213
212
2,05
1,68
1,64
157
1,50
1,48
1,42
1,42
1,06
0,94
073
0,63
032

98,19
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Nordea 1 - Asia ex Japan Equity Fund

Rendiconto degli strumenti derivati
Contratti di cambio a termine

Pl lenza/(mi lenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (USD)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta

Copertura delle classi di azioni:
Controparte: JPMorgan Chase Bank NA/London

54.265,41 PLN 1299578 usD 182,26 31/01/2025
592,42 usb 2.424,86 PLN 3,52 31/01/2025
185,78

| contratti con scadenza analoga, medesima valuta di acquisto e medesima valuta di vendita sono stati riuniti nella tabella riportata qui sopra.

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in USD)

Numero/
nominale

Descrizione

Valore di mercato

(Nota2)

% delle

attivita
nette

Numero/ Descrizione Valore di mercato

nominale

(Nota?2)

% delle

attivita
nette

1.248.000,00
1.843.804,00
1198.500,00
167.900,00
392.730,00
565.700,00
1.336.500,00

666.600,00

16.983.300,00
21.987156,00

282.659,00
856.574,00
497.437,00
523.838,00
1.296.080,00
55.587,00
353.083,00
491.266,00
603.160,00
214.810,00
1.607183,00

193.870,00
506.273,00
89.805,00

495.200,00

65.000,00
411.000,00
367.000,00
268.000,00
1.206.321,00

61.769,00
137.643,00

7622.095,00

1.583.800,00

Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario ammessi
alla quotazione ufficiale su una Borsa valori

Azioni

HKD

AlA Group

Alibaba Group Holding

China Merchants Bank

Hong Kong Exchanges & Clearing
Meituan

NetEase

Ping An Insurance Group Co of
China

Tencent Holdings

IDR
Bank Mandiri Persero
Bank Rakyat Indonesia Persero

INR

Astral

BrainBees Solutions
Godrej Consumer Products
HDFC Bank

ICICI Bank

Info Edge India
Infosys

Kalyan Jewellers India
Macrotech Developers
Pidilite Industries
Varun Beverages

KRW

HPSP

Samsung Electronics
SK Hynix

SGD
United Overseas Bank

TWD

Alchip Technologies
Chroma ATE

Eclat Textile

Fortune Electric
Taiwan Semiconductor
Manufacturing

usb
Sea ADR
Trip.com Group ADR

VND

Military Commercial Joint Stock
Bank

Nam Long Investment

Totale azioni

Totale titoli trasferibili

e strumenti del mercato
monetario ammessi alla
quotazione ufficiale su una
Borsa valori

9.047.321,05
19.563.159,06
6.172.982,58
6.373.459,01
7671.436,24
10.081.363,88
7.924.933,36

35.793.023,53
102.627.678,71

6.014.589,00
5573.631,34
11.588.220,34

5.455.003,81
6.523.824,46
6.286.97734
10.847.395,40
19.402.501,72
5.633.934,92
7.753.381,20
4.396.870,51
9.788.503,65
7.286.936,30
11.986.232,88
95.361.562,19

3.430.569,91
18.295.502,22
10.608.354,79
32.334.426,92

13197.341,55
13.197.341,55

6.503.073,10
512739252
5.697.906,02
4.602.296,82
39.555.127,42
61.485.795,88
6.583.957,71
9.597.846,39
16.181.804,10
7506.948,58

2.271.449,48
9.778.398,06

342.555.227,75

342.555.227,75

225

1,54
1,59
191
2,51
197

891
25,55

150
139
2,88

136
1,62
1,57
270
483
1,40
193
1,09
244
1,81
298
23,74

0,85
4,55
2,64
8,05

329
3,29

1,62
128
142

115
9,85

15,31
164

239
4,03

0,57
2,43

85,28

85,28

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario negoziati

su un altro mercato regolamentato

Azioni
CNY
198.863,00 Contemporary Amperex 7.246.985,38 1,80
Technology
2.794.859,00 NARI Technology 9.656.655,68 2,40
435.689,00 Ningbo Orient Wires & Cables 3136.686,23 0,78
550.880,00 Shenzhen Inovance Technology 4.421.07756 110
314.674,00 Sungrow Power Supply 3182.845,01 0,79
27.644.249,86 6,88
TWD
52.700,00 ASPEED Technology 5.344.827,59 133
1.001.000,00 E Ink Holdings 8.335.432,90 2,08
69.000,00 eMemory Technology 7.061111,20 1,76
20.741.371,69 516
Totale azioni 48.385.621,55 12,05
Titoli trasferibili e strumenti del
mercato monetario negoziati su
un altro mercato regolamentato 48.385.621,55 12,05
Totale investimenti in titoli 390.940.849,30 97,32
Liquidita presso banche 12.253.440,92 3,05
Altre passivita nette (1.491.219,22) (0,37)
Totale attivita nette 401.703.071,00 100,00
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Nordea 1 - Asian Stars Equity Fund

Dettaglio degli investimenti in titoli per
paese e settore economico
al 31/12/2024 (in % delle attivita nette)

Paese Settore
Isole Cayman 23,85 Semiconduttori 1719
India 2374 Settore bancario Al
Taiwan, Provincia della Cina 18,85 Media & Servizi Interattivi 10,31
Cina 10,39 Vendite al dettaglio broadline 4,87
Repubblica di Corea 8,05 Hardware tecnologico, memorie e periferiche 4,55
Hong Kong 3,84 Componentistica e attrezzature elettriche 4,52
Singapore 329 Assicurazioni vita e malattia 423
Indonesia 2,88 Home entertainment interattivo 415
Vietnam 243 Sviluppo immobiliare 3,00
Bevande 298
Totale 97,32 Attrezzature elettriche pesanti 2,40
Alberghi, resort e crociere 239
Componenti elettroniche 2,08
Consulenza e servizi informatici 1,93
Ristorazione 191
Prodotti chimici diversificati 1,81
Negozi specializzati 1,62
Scambi e dati finanziari 1,59
Prodotti personali 1,57
Industria tessile 1,42
Prodotti per l'edilizia 136
Produzione di apparati elettronici 128
Macchinari industriali 110
Abbigliamento, accessori e beni di lusso 1,09
Impianti di semiconduttori 0,85
Totale 97,32

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in EUR)

Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle
nominale (Nota?2) attivita nominale (Nota?2) attivita
nette nette
Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario ammessi 80.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 80.192,00 0,02
alla quotazione ufficiale su una Borsa valori 2.3% 15-02-2033
bbli L. 18.878.327,00 Bundesrepublik Deutschland B 19.311136,24 447
Obbligazioni 2.6% 15-08-2033
AUD 4,000.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 4,082.280,00 094
27519.000,00 Australia Government Bond 1.75% 13.675.971,31 316 26%15-08-2034
R ' 21112032 : T ' 7.000.000,00 Bundesschatzanweisungen 2% 6.989.406,20 1,62
X 10-12-2026
.
20000,00 Austratia Sovernment Bond 275% 1130891 0.00 859.962,00 Bundesschatzanweisungen 2.8% 861138,00 020
X 12-06-2025
0,
13411.000,00 ;‘ﬁﬁgg?ovemme”t Bond 3% 722307982 167 600.000,00 Caisse de Refinancement de | 3% 605.976,69 014
X 11-01-2030
5
3.000,00 ;“_ztz‘;gz%ovemme”t Bond 3.25% 174475 0,00 2.400.000,00 Caisse Francaise de Financem 201130446 0,47
: 0.01% 18-03-2031
0,
811500000 Australla Sovernment Bond 3.75% 462291445 1.07 400.000,00 Caisse Francaise de Financem 334919,80 0,08
25.535.019.24 591 0375% 20-01-2032
CAD e ! 200.000,00 Caisse Francaise de Financem 16412117 0,04
. 5 1.5% 28-06-2038
20.000,00 8?_%36({'230”34G°V€r”me”t Bond 3% 13127.49 0.00 1.500.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 1437194,48 033
; 0.01% 07-10-2026
5
497.000,00 giréi‘?éznzgover”me”t Bond 3.5% 33842454 0,08 300.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 26777095 0,06
351.552.03 0,08 0.01% 30-04-2029
DKK o ' 200.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 187.534,80 0,04
' 0.04% 09-07-2027
40.000. ke Realkredit A/S 1% 01-01- 3635091 124
0.000.000,00 %SZSQSSS AE%' /51%01-0 536350918 2.400.000,00 CCF SFH SACA 2.5% 28-06-2028 2384.488,30 055
4.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2027 524.558,60 012 800.000,00 gg;ZSFH SACA 2.625% 07-09- 78354500 018
SDOAH 032 .
10.000.000,00 Nykredit Realkredit 1% 01-01-2028 1294.038,33 030 2200.000,00 Cie de Financement Foncier S 217.759,30 0:49
SDOAH 0225% 14-09-2026
o 79
142.873.062,00 Nykredit Realkredit 1% 01-04- 19.088.989,40 4,42 700.000,00 g‘g%g;‘;a‘e Bank PLC 2.5% 22 697.258,03 016
2025 SDO AR H :
42.000.000,00 Realkredit Danmark 1% 01-04- 5611.600,59 130 1.000.000,00 Commerzbank AG 0.25% 12-01- 84143211 019
2025 SDRO AR T 2032
31.882.696.10 737 1300.000,00 Commerzbank AG 0.875% 18- 1233.995,99 029
d " 04-2028
EUR
900.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 756.432,89 017 700.000,00 Commerzbank AG 2.75% 09- 700.30503 016
11-02-2031 01-2031
600.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 573.426,90 013 400.000,00 Commonwealth Bank of Austral 354158,26 0,08
1.500.000,00 Arkea Public Sector SCF SA 325% 153341591 035 0125%15-10-2029
10-01-2031 1.500.000,00 Coventry Building Society 0.01% 136791141 0,32
500.000,00 Bank of Montreal 1% 05-04-2026 491204,47 om 07-07-2028
800.000,00 Bank of New Zealand 2.552% 798.525,60 018 2.200.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 2105.763,00 0,49
260062027 0875% 31-08-2027
500.000,00 Bank of Nova Scotia/The 0.375% 441992,06 010 600.000,00 Credit Agricole Home Loan SF 594.376,86 014
039030 2.875% 12-01-2034
1300.000,00 Bank of Queensland Ltd 1839% 127733153 030 300.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 30257217 0.07
09-06-2007 3% 28-11-2030
200.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 17632680 004 300.000,00 Danmarks Skibskredit 0.125% 298.156,68 007
0.01% 03-09-2029 20-03-2025AR .
100.000,00 BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 84269,99 0,02 900.000,00 Danmarks Skibskredit 4.375% 923.872,24 021
01% 12059031 19-10-2026 SDO AR A
.
2200.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 10-11-2027 2.047.41729 047 100.000,00 DBS Bank Ltd 3.2087% 19-08- 101.061.92 0,02
300.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 16-10-2028 271528,50 0,06 2026 ! .
600.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 18-03-2031 503.336,32 012 190000000 Devtsche Kreditbank AG 0.875% 1791928,00 oM
4700.000,00 BPCE SFH SA 0.01% 29-01-2029 421727119 098 10-2028
600.000.00 BPCE SFH SA 3% 17102009 £06:141,00 o1 500.000,00 &stogsugkredm AS 0.01% 21- 42515125 010
800.000,00 BPCE SFH SA 3.125% 20-01-2033 807262,40 019 -
4000000 Bulgaria Government Internat 4097585 0,01 2300000,00 DZ HYP AG 0.01% 20-04-2029 205867231 0.48
oo 0500903 21 : 1200.000,00 DZ HYP AG 0.01% 29-03-2030 104526701 024
11757.883,00 Bundesobligation 21% 12-04-2029 1174995054 272 2200.000,00 D HYP AG 0875% 30-01-2029 205339310 047
376,00 Bundesobligation 24% 19-10- 39046 oon 600.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05-2027 61158195 014
T S0%8 ' ’ 400.000,00 Erste Group Bank AG 0.01% 36512355 008
- 12-07-2028
7355933,00 Bundesobligation 2.5% 11-10-2029 7472173,94 173
32136856 Bundesrepublik Deutschland B 275542,72 0,06 400.000,00 Erste Group Bank AG 2.875% 40198020 0,09
0.000000% 15-02-2032 58.800,00 29701720311 ion 2.5% 04-12-2031 58.230,56 001
142154,29 Bundesrepublik Deutschland B 137.638,30 0,03 -009, 90 European union 2076 9a-12- oy "
0.000000% 15-08-2026 2.500.000,00 French Republic Government B 1.627.900,00 038
17929471 Bundesrepublik Deutschland B 155.861,63 0,04 0:5% 25-05-2040
0.000000% 15-08-2031 50.000,00 French Republic Government B 29112,90 0,01
. 0.5% 25-06-2044
250.000,17 Bund blik Deutschland B 23621429 005 ‘
0000000% 15119007 4,600.000,00 French Republic Government B 2282102,49 053
390.489,96 Bundesrepublik Deutschland B 376.552,69 0,09 0.75% 25-05-2053
0.25% 15-02-2027 652.164,00 French Republic Government B 609.211,34 014
. 0.75% 25-11-2028
600.289,14 Bund blik Deutschland B 564135,83 013 -
et sies b 15014500 French Republic Government B 14559523 0,03
700.000,28 Bundesrepublik Deutschland B 669.028.77 015 1% 25-05-2027
0.5% 15-02-2028 10.540.000,00 French Republic Government B 10.581.669,89 2,45
: 2.5% 24-09-2026
700.000,00 Bund blik Deutschland B 1% 694.407,00 016
o o edtseiand B 1% . ' 2000.000,00 French Republic Government B 200360216 046
. 275% 25-02-2030
279.378,00 Bund blik Deutschland B 26939142 006 )
1;‘;) 1ess_r(<)e§_l£Oé2 cutschian 3.300.000,00 French Republic Government B 3.396.755,08 0,79
: ; 3.5% 25-11-2033
4.268.875,00 Bund blik Deutschland B 4.279.045,59 099
e ey eeran : : 193229,00 French Republic Government B 23033766 0,05
: 575% 25-10-2032

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in EUR) (seguito)

Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle
nominale (Nota 2) attivita nominale (Nota2) attivita
nette nette
805.000,00 German Treasury Bill 15-01-2025 804.467,64 0,19 221.282,00 Netherlands Government Bond 189.607,49 0,04
1.000.000,00 Hellenic Republic Government 1.011.852,49 0,23 0.000000% 15-07-2031
3.375% 15-06-2034 1100.000,00 Netherlands Government Bond 804.336,50 0,19
1.150.000,00 Hellenic Republic Government 1.195.865,45 028 0.5% 15-01-2040
4125% 15-06-2054 60.000,00 Netherlands Government Bond 57.097,01 0,01
400.000,00 HYPO NOE Landesbank fuer Nie 362.823,57 0,08 0.75% 15-07-2028
0.01% 08-09-2028 10.000,00 Netherlands Government Bond 8.615,61 0,00
800.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 811.237,89 0,19 2% 15-01-2054
19-02-2027 100.000,00 Oma Saastopankki Oyj 0.01% 92.746,73 0,02
900.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 897.966,42 0,21 25-11-2027
1.000.000,00 ING Belgium SA 0.01% 20-02- 873.639,75 0,20 1.300.000,00 OP Mortgage Bank 0.05% 25- 1103.808,03 0,26
2030 03-2031
500.000,00 ING-DiBa AG 0.01% 07-10-2028 455.332,50 0,11 200.000,00 PKO Bank Hipoteczny SA 2125% 199.303,330 0,05
1100.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 1.015.938,96 023 25-06-2025
500.000,31 Ireland Government Bond 424.029,58 0,10 399.999,86 Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 236.806,32 0,05
0.000000% 18-10-2031 12-04-2052
2.200.000,08 Ireland Government Bond 0.2% 1.944113,92 0,45 1.630.000,00 Portugal Obrigacoes do Tesou 1.637.497.35 038
18-10-2030 2.875% 20-10-2034
320.182,83 Ireland Government Bond 1.35% 301.587,65 0,07 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 190.427,8 0,04
18-03-2031 01-10-2026
599.999,76 Ireland Government Bond 1.5% 452.930,22 010 200.000,00 Prima Banka Slovensko AS 0.01% 185.139,76 0,04
15-05-2050 14-09-2027
1.010.000,36 Ireland Government Bond 2% 87434191 0,20 600.000,00 Prima Banka Slovensko AS 4.25% 606.030,00 014
18-02-2045 06-10-2025
800.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 801.592,80 0,19 800.000,00 Raiffeisen Bank Internationa 814.379,20 019
5.200.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 5.019.082,90 116 3.375% 25-09-2027
0.000000% 01-08-2026 1.700.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 1.675.619,81 0,39
270.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 1.5% 182.266,54 0,04 2.5% 28-06-2029
30-04-2045 400.000,00 Raiffeisenlandesbank Oberoes 410.468,88 0,09
40.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 2.15% 2790525 0,01 3.625% 13-12-2027
01-09-2052 1.700.000,00 Republic of Austria Governme 1.500.779,55 0,35
1.400.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 1.334.971,40 0,31 0.000000% 20-02-2030
01-03-2038 150.000,00 Republic of Austria Governme 128.580,19 0,03
4.420.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 4.521.387,07 1,05 0.000000% 20-02-2031
01-07-2029 1.200.000,00 Republic of Austria Governme 754.680,90 017
5.200.000,00 lItaly Buoni Poliennali Del T 3.85% 5.374.792,80 124 0.000000% 20-10-2040
01-07-2034 1150.000,00 Republic of Austria Governme 687.560,74 016
100.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 108.099,06 0,03 0.75% 20-03-2051
01-05-2033 800.000,00 Republic of Austria Governme 810.998,07 019
3.140.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 4.5% 3.357.562,75 0,78 3.15% 20-10-2053
01-10-2053 300.000,00 Royal Bank of Canada 0.01% 272.400,78 0,06
100.000,16 Kingdom of Belgium Governmen 65.346,38 0,02 05-10-2028
0.4% 22-06-2040 300.000,00 Santander UK PLC 1.125% 12- 291.323,63 0,07
35.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 21.943,08 0,01 03-2027
1.4% 22-06-2053 31.000,00 Slovakia Government Bond 31.947,40 0,01
1.035.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 981159,30 023 3.625% 08-06-2033
2.75% 22-04-2039 1.300.000,00 Slovenska Sporitelna AS 1125% 1.255134,40 0,29
2.676.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 2703.09217 0,63 12-04-2027
3% 22-06-2033 1100.000,00 Societe Generale SFH SA 0.01% 927796,12 0,21
400.000,00 Knab NV 0.375% 09-06-2036 297.753,80 0,07 05-02-2031
400.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 383.558,20 0,09 1.500.000,00 Societe Generale SFH SA 3.375% 1.543.444,71 036
02-03-2027 31-07-2030
900.000,00 Kookmin Bank 0.052% 15-07-2025 886.707,90 0,21 3.509.000,00 Spain Government Bond 3.263.81213 075
900.000,00 Kookmin Bank 4% 13-04-2027 92474313 0,221 0.000000% 31-01-2028
700.000,00 Korea Housing Finance Corp 694170,99 0,16 200.000,00 Spain Government Bond 1.5% 196.655,80 0,05
1.963% 19-07-2026 30-04-2027
300.000,00 Korea Housing Finance Corp 311.575,56 0,07 74.000,00 Spain Government Bond 1.6% 73.756,69 0,02
4.082% 25-09-2027 30-04-2025
4.300.000,00 La Banque Postale Home Loan 3.774.384,99 0,87 500.000,00 Spain Government Bond 1.9% 35097313 0,08
0.01% 22-10-2029 31-10-2052
2.000.000,00 La Bangue Postale Home Loan 1.911.963,24 0,44 3.500.000,00 Spain Government Bond 2.8% 3.526.337,50 0,82
0.625% 23-06-2027 31-05-2026
1.900.000,00 La Banque Postale Home Loan 1.791.879,06 0,41 600.000,00 Spain Government Bond 3.25% 611.176,60 014
1% 04-10-2028 30-04-2034
500.000,00 La Banque Postale Home Loan 471.566,46 011 4,000.000,00 Spain Government Bond 3.45% 4130.734,00 0,96
1.625% 12-05-2030 31-10-2034
600.000,00 Land Berlin 3% 13-03-2054 579.068,40 013 300.000,00 Spain Government Bond 3.5% 312.251,85 0,07
400.000,00 Landsbankinn HF 4.25% 16-03- 418.342,07 0,10 31-05-2029
2028 600.000,00 Spain Government Bond 3.9% 635.579,18 015
200.000,00 Lloyds Bank PLC 0.125% 23-09- 177529,78 0,04 30-07-2039
2029 3.000.000,00 Spain Government Bond 4% 3163.045,50 0,73
900.000,00 Luminor Bank AS/Estonia 1.688% 881.785,60 0,20 31-10-2054
14-06-2027 100.000,00 SpareBank 1 Boligkreditt AS 9351335 0,02
700.000,00 MMB SCF SACA 0.01% 14-10- 596.581,55 014 0.01% 22-09-2027
2030 200.000,00 Sparebanken Vest Boligkredit 191.439,90 0,04
1.000.000,00 National Australia Bank Ltd 982.431,28 0,23 0.01% 11-11-2026
2.347% 30-08-2029 400.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 08- 36414330 0,08
300.000,00 National Bank of Canada 0.125% 285.682,56 0,07 09-2028
27-01-2027 1.700.000,00 SR-Boligkreditt AS 0.01% 10- 1.437550,32 0,33
300.000,00 Nationale-Nederlanden Bank N 280.636,13 0,06 03-2031
1.875% 17-05-2032 300.000,00 SR-Boligkreditt AS 1.625% 15- 291.878,91 0,07
1.050.000,00 Netherlands Government Bond 739.132,50 017 03-2028
0.000000% 15-01-2038 46.000,00 State of the Grand-Duchy of 45.453,75 0,01
2.625% 23-10-2034

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in EUR) (seguito)

Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle
nominale (Nota?2) attivita nominale (Nota?2) attivita
nette nette
1.000.000,00 Sumitomo Mitsui Trust Bank L 927.246,75 0,21 EUR
0.01% 15-10-2027 0,01 Bundesobligation 0.000000% 0,01 0,00
900.000,00 Sveriges Sakerstallda Obliga 838.413,00 019 10-10-2025
1.75% 10-02-2032 5.200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 4.836.608,40 112
200.000,00 Toronto-Dominion Bank/The 192.738,20 0,04 15-03-2028
0.864% 24-03-2027 300.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 299.224,95 0,07
1.400.000,00 UBS Switzerland AG 3.39% 05- 1.411.629,10 033 01-07-2025
12-2025 5.135.833,36 119
1.800.000,00 Volksbank Wien AG 0.125% 1.586.389,67 037 usb
19-11-2029 1.745.500,00 United States Treasury Bill 09~ 1.678.051,82 039
100.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 98.522,75 0,02 01-2025
0.01% 23-06-2025 1.678.051,82 0,39
200.000,00 Vseobecna Uverova Banka AS 191.826,20 0,04
0.875% 22-03-2027 Totale obbligazioni 7.243.888,04 1,68
700.000,00 Westpac Banking Corp 0.01% 633.558,80 015
22-09-2028 Titoli trasferibili e strumenti del
1.300.000,00 Westpac Banking Corp 1.079% 1.257.683,38 029 mercato monetario negoziati su
05-04-2027 un altro mercato regolamentato 7.243.888,04 1,68
200.000,00 Yorkshire Building Society 0.01% 186.260,55 0,04
13-10-2027 Altri titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario
217.108.350,27 50,22
GBP Obbligazioni
11129.007,00 United Kingdom Gilt 0.375% 10.808.002,41 2,50
22-10-2030 EUR
8.319.311,00 United Kingdom Gilt 0.5% 31- 8.666.547,43 2,00 0,39 Ireland Government Bond 1.3% 036 0,00
01-2029 15-05-2033
174,00 United Kingdom Gilt 1.625% 191,66 0,00 0,36 0,00
22-10-2028 .
3.384.763,00 United Kingdom Gilt 4.5% 07- 4110.736,07 0,95 Totale obbligazioni 036 0,00
06-2028
498.903,00 United Kingdom Gilt 4.625% 604.594,26 014 Totale altri titoli trasferibili
31-01-2034 e strumenti del mercato
604.448,00 United Kingdom Gilt 4.75% 07- 74593690 017 monetario 0,36 0,00
12-2030
24.936.008,73 577 Organismi di investimento collettivo in valori mobiliari in valori
usD mobiliari (OICVM)
100,00 United States Treasury Infla 95,28 0,00
0125% 15-01-2032 239128500 ihares JP Morgan ESG USD EM 12782.969,61 296
389.300,00 United States Treasury Infla 365.582,45 0,08 T d 9 R ! !
1.375% 15-07-2033 126.744,00 Bé’“"ﬂ UOTS;;FE ing Mark 12.614.646,73 292
26790.800,00 United States Treasury Infla 175% 2548436693 589 744,00 JPMorgan USD Emerging Markets 614.646, ;
Sovereign Bond UCITS
15-01-2034 25.397.616,34 5,87
492.900,00 United States Treasury Infla 464.199,26 01 e '
1.875% 15-07-2034 -
5 Totale organismi di
2.713.500,00 ;Jg;t;g Satgtgz';rg;;ury Note/ 2.462.075,05 0,57 investimento collettivo in valori
875% 30-04- biliari i lori mobiliari
17296.500,00 United States Treasury Note/ 1591195363 368 ;g?c{,';l')' n vatori mobiiart 25.397.616.34 587
3.25% 30-06-2029 — -
4.036.400,00 United States Treasury Note/ 3.584.423,98 0,83 . . P
3375% 15-05-2033 Totale investimenti in titoli 393.196.392,03 90,95
433.000,00 United States Ti Not 395.841,30 0,09 L
3 ggg% 1 ;()eg,zge; j ury Note/ Liquidita presso banche 19.649.095,05 4,54
718.400,00 United States T Note/ 4% 681.616,21 016
100 United States Treasury Note/ 4% ' ’ Altre attivita nette 19.493.685,06 4,51
3.974100,00 United States Treasury Note/ 4% 3.767106,66 0,87 .
31-10-2029 Totale attivita nette 432.339.172,14 100,00
76.200,00 United States Treasury Note/ 71.802,93 0,02
4125% 15-11-2032
7.699.300,00 United States Treasury Note/ 755219724 1,75
4.875% 31-10-2028
60.741.260,92 14,05
Totale obbligazioni 360.554.887,29 83,40
Totale titoli trasferibili
e strumenti del mercato
monetario ammessi alla
quotazione ufficiale su una
Borsa valori 360.554.887,29 83,40
Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario negoziati
su un altro mercato regolamentato
Obbligazioni
CAD
617.000,00 Canadian Government Bond 4% 430.002,86 0,10
01-03-2029
430.002,86 0,10

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Dettaglio degli investimenti in titoli per
paese e settore economico
al 31/12/2024 (in % delle attivita nette)

Paese Settore

Germania 16,37 Titoli di Stato 58,43
Stati Uniti d’America (USA) 14,44 Obbligazioni ipotecarie 1725
Francia 12,33 Debito societario 9,39
Danimarca 7,66 Fondi obbligazionari aperti 5,87
Australia 6,95

Irlanda 6,80 Totale 90,95
Regno Unito 6,40

Italia 5,80

Spagna 376

Austria 253

Belgio 125

Canada 115

Paesi Bassi 0,76

Norvegia 0,65

Repubblica di Corea 0,65

Slovacchia 0,59

Grecia 0,51

Portogallo 0,43

Islanda 0,41

Svizzera 0,33

Finlandia 0,28

Giappone 0,21

Estonia 0,20

Svezia 0,19

Nuova Zelanda 0,18

Polonia 0,05

Singapore 0,02

Bulgaria 0,01

Lussemburgo 0,01

Sovranazionale 0,01

Totale 90,95

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
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Rendiconto degli strumenti derivati
Credit default swaps

Sottostante* Acquisto/ Tasso fisso Nominale Valuta Costo (EUR) Plusvalenza/ Valore di Scadenza
Vendita (minusvalenza) mercato (EUR)
non realizzata (EUR)
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC
Republic of South Africa Gov 5.875% Vendita 1,00% (3.020.000,00) usD (112.324,59) (3.292,94) (115.617,53) 20/12/2029
16-09-2025
(112.324,59) (3.292,94) (115.617,53)
Controparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
Chile Government Internation 3.24% Vendita 1,00% (640.000,00) usb 1316154 (3:297,77) 9.863,77 20/12/2029
06-02-2028
Colombia Government Internat 10.375% Vendita 1,00% (1.470.000,00) usD (56.129,43) (13.30272) (69.432,15) 20/12/2029
28-01-2033
Malaysia (No ref obligation) Vendita 1,00% (3.500.000,00) usD 95.42758 (19.005,47) 764221 20/12/2029
52.459,69 (35.605,96) 16.853,73
Controparte: ICE Clear Credit LLC
CDX-EMS42V1-5Y Vendita 1,00%  (14.180.000,00) usD (361.471,93) (57.765,74) (419.237,67) 20/12/2029
CDX-NAHYS43V1-5Y Vendita 500%  (41.390.000,00) usD 2.754.541,80 345.550,32 3100.092,12 20/12/2029
CDX-NAIGS43V1-5Y Vendita 1,00%  (135.120.000,00) usb 2.670.942,09 24724558 291818767 20/12/2029
ITRAXX-EUROPES42V1-5Y Vendita 1,00% (130.040.000,00) EUR 2713.429,08 (138.520,44) 2574.908,64 20/12/2029
ITRAXX-XOVERS42V1-5Y Vendita 500%  (56.370.000,00) EUR 4.727.831,23 (293.372,69) 4.434.458,54 20/12/2029
12.505.272,27 10313703  12.608.409,30
Controparte: JP Morgan SE
China Government Internation 7.5% Vendita 1,00% (3.500.000,00) usb 58.755,53 (7.940,34) 50.81519 20/12/2029
28-10-2027
58.755,53 (7.940,34) 50.815,19
Controparte: Morgan Stanley Europe SE
Brazilian Government Interna 3.75% Vendita 1,00% (2.860.000,00) usD (62.751,91) (71.806,55) (134.558,46) 20/12/2029
12-09-2031
Indonesia Government Interna 215% Vendita 1,00% (3.500.000,00) usb 44.444,35 (13.141,99) 31.302,36 20/12/2029
28-07-2031
Mexico Government Internatio 4.15% Vendita 1,00% (3.500.000,00) usD (22.015,52) (36.988,72) (59.004,24) 20/12/2029
28-03-2027
Peruvian Government Internat 8.75% Vendita 1,00% (700.000,00) usD 7139,00 (3145,31) 3.993,69 20/12/2029
21-11-2033
Turkey Government Internatio 11.875% Vendita 1,00% (550.000,00) usb (37.631,87) 157793 (36.053,94) 20/12/2029
15-01-2030
(70.815,95) (123.504,64) (194.320,59)
12.433.346,95 (67.206,85) 12.366.140,10

(*) (Obbligazione senza referenza): indicazione riportata quando non e disponibile un'obbligazione di riferimento sottostante nel database ufficiale RED di Markit.

Contratti futures finanziari

Descrizione Scadenza Valuta Contratti Impegniinvaluta Pl lenza/(mint 1za) Pl l /(mir 1za)
acquisiti/ non realizzata dal 30/12/2024 non realizzata dall'apertura
venduti al31/12/2024 del contratto al 30/12/2024 gia
nella valuta base del comparto incassata nella valuta base del
(EUR) comparto (EUR)
Gestione efficiente del portafoglio:
AUST 10Y BOND FUT 3/2025 17/03/2025 AUD 688,00 65.779.680,00 353.051,14 (898.904,27)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD (22,00) (2.703.800,00) (6.473,79) (6.934,59)
CAN 10YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 218,00 26.792.200,00 6414934 263.791,47
CAN 5YR BOND FUT 3/2025 31/03/2025 CAD 573,00 64.961.010,00 76.64214 505.687,09
EURO STOXX 50  3/2025 21/03/2025 EUR 118,00 5.759.580,00 0,00 (121.687,47)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 780,00 91.930.800,00 0,00 (1.084.758,33)
EURO-BOBL FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (679,00) (80.026.940,00) 0,00 976.280,00
Euro-BTP Future 3/2025 10/03/2025 EUR (13,00) (1.559.740,00) 0,00 18.310,67
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR 371,00 49.506.240,00 0,00 (1.315.219,74)
EURO-BUND FUTURE 3/2025 10/03/2025 EUR (693,00) (92.473.920,00) 0,00 2.411.242,42
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR 3,00 398.040,00 0,00 (25.590,67)
EURO-BUXL 30Y BND 3/2025 10/03/2025 EUR (92,00) (12.206.560,00) 0,00 777116,76
EURO-SCHATZ FUT 3/2025 10/03/2025 EUR (902,00) (96.500.470,00) 0,00 400.958,15
FTSE 100 IDX FUT 3/2025 21/03/2025 GBP 27,00 2.207.790,00 12.532,81 (32.819,35)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP 75,00 6.931.500,00 24.414,56 (244.052,39)
LONG GILT FUTURE 3/2025 31/03/2025 GBP (37,00) (3.419.540,00) (12.044,52) 88.053,30
NIKKEI 225 MINI 3/2025 14/03/2025 JPY 155,00 618.450.000,00 0,00 46.920,76
Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti futures finanziari (seguito)

Descrizione Scadenza Valuta Contratti Impegniinvaluta Pl 1 /(mi lenza) Pl lenza/(mint lenza)
acquisiti/ non realizzata dal 30/12/2024 non realizzata dall'apertura

venduti al31/12/2024 del contratto al 30/12/2024 gia

nella valuta base del comparto incassata nella valuta base del

(EUR) comparto (EUR)

S&P500 EMINI FUT 3/2025 21/03/2025 usb 154,00 45.997.875,00 11112715 (1.267.340,04)
Short Euro-BTP Fu 3/2025 10/03/2025 EUR 16,00 1.718.720,00 0,00 (8.079,08)
SPI1200 FUTURES 3/2025 20/03/2025 AUD 19,00 3.871.250,00 (21.252,98) (12.854,45)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb 429,00 46.814.625,00 64.493,43 (409.234,16)
US 10YR NOTE (CBT)3/2025 31/03/2025 usb (1.395,00) (152.229.375,00) (209.716,41) 116893113
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 usb (274,00) (30.628.062,50) (57.668,25) 28538112
US 10yr Ultra Fut 3/2025 31/03/2025 usb 334,00 37.334.937,50 70.296,34 (364.587,85)
US 2YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 1.314,00 270.355.500,00 158.031,46 1452748
US 5YR NOTE (CBT) 3/2025 03/04/2025 usb 246,00 26.200.921,26 25.886,39 (108.814,67)
653.468,81 1156.323,29

Contratti di cambio a termine

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Pl lenza/(mi lenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
Copertura delle classi di azioni:
Controparte: JPMorgan Chase Bank NA/London
331.440,21 EUR 3.913.344,26 NOK (172)2) 31/01/2025
712551796 EUR 81.760.556,85 SEK (14.760,01) 31/01/2025
161.631.626,86 NOK 13.937.770,17 EUR (240.672,93) 31/01/2025
2557127.644,77 SEK 221.523.717,05 EUR 1.790.945,93 31/01/2025
1.535.340,87
Gestione efficiente del portafoglio:
Controparte: Barclays Bank Ireland PLC
103139,54 AUD 64.088,00 usb (129,75) 06/01/2025
1.923.725,61 ZAR 107.000,00 usD (5134,40) 06/02/2025
1.782.000,00 EUR 1.870.963,48 usD (14.408,97) 18/02/2025
117.543,00 usb 111.953,02 EUR 906,10 18/02/2025
80.000,00 CAD 8.557.722,00 JPY 789,15 21/02/2025
1176.000,00 CAD 9.087.433,57 SEK (7500,17) 21/02/2025
144.844,84 EUR 153.015,00 usD (2.048,88) 21/02/2025
124.468.445,00 JPY 1.303.000,00 AUD (9.224,09) 21/02/2025
36.063.474,00 JPY 2.680.000,00 NOK (4.783,89) 21/02/2025
7.471.486,00 JPY 542.000,00 SEK (1.332,33) 21/02/2025
600.222,42 PLN 140.000,00 EUR (166,19) 21/02/2025
80.906,00 usb 76.611,43 EUR 1.058,06 21/02/2025
24.938.959,42 EUR 20.763.200,00 GBP (13.734,50) 05/03/2025
14.274,00 usb 13.568,67 EUR 126,79 05/03/2025
250.000,00 CHF 3184.865,00 NOK (2.39319) 13/03/2025
13172.005,90 EUR 10.912.897,56 GBP 62.876,63 13/03/2025
4.900,37
Controparte: BNP Paribas SA
60747014 BRL 100.000,00 usb (2.359,43) 06/02/2025
321.651,32 EUR 338.375,00 usbD (3.237,63) 18/02/2025
1139.384,64 SEK 105.000,00 usb (1.290,36) 18/02/2025
1.427581,86 usb 1.359.625,02 EUR 11.070,00 18/02/2025
8.686.000,00 AUD 60.006.417,40 SEK (70.466,98) 21/02/2025
3.457.321,49 CAD 2.470.000,00 usbD (59.531,82) 21/02/2025
53.336.856,75 EUR 86.964.699,54 AUD 1.559.359,90 21/02/2025
579.420,37 EUR 612.570,94 usD (8.64316) 21/02/2025
4.298.893,62 GBP 5166.000,00 EUR 3.61313 21/02/2025
125.921.710,00 JPY 768.000,00 EUR 7.349,56 21/02/2025
30.963.343,00 JPY 354.000,00 NZD (125,28) 21/02/2025
4.256.000,00 NzD 27134.997,50 SEK (76.216,69) 21/02/2025
1.939.773,88 SEK 274.000,00 AUD 6.300,54 21/02/2025
1.531.000,00 usb 2142.595,76 CAD 37155,57 21/02/2025
574.626,00 usb 550.696,88 EUR 968,74 21/02/2025
1101.93919 usb 877.000,00 GBP 326823 21/02/2025
202.000,00 usb 30.701.085,00 JPY 4.864,38 21/02/2025
829.000,00 usbD 9.011.273,27 SEK 8.699,75 21/02/2025
30.584.815,23 EUR 227.891.623,94 DKK 6.458,22 28/02/2025
950.173,00 AUD 568.729,86 EUR (3.372,36) 05/03/2025
340.882,47 EUR 53.525193,00 JPY 10.960,70 05/03/2025
51.389,24 EUR 54.214,00 usb (626,73) 05/03/2025
26.755.651,00 JPY 16811734 EUR (3.210,43) 05/03/2025
55.280,00 usb 52.540,98 EUR 498,45 05/03/2025
19.736.360,55 EUR 29.397.605,09 CAD 84.820,25 13/03/2025
13.055.087,54 EUR 150.452.964,66 SEK (88.631,61) 13/03/2025
1.427.674,94

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.

142 Nordea 1, SICAV - Relazione annuale certificata 2024



Nordea 1 - Balanced Income Fund

Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Plusvalenza/(minusvalenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)

Controparte: BofA Securities Europe SA

1.901.257,85 EUR 1.981.194,36 usb (1.043,99) 18/02/2025
1111.602,29 usDb 1.057.000,00 EUR 10.300,28 18/02/2025
20.611.081,24 EUR 241.040.535,43 NOK 205.55114 21/02/2025
727.000,00 EUR 766.768,50 usb (9.099,03) 21/02/2025
85.288.215,39 MXN 3.906.084,72 EUR 8148,05 21/02/2025
6.057.000,00 NZD 3.565.554,80 usb (158.077,74) 21/02/2025
204.812,00 usb 194.453,78 EUR 216716 21/02/2025
6.782,29 EUR 7182,00 usb (108,39) 05/03/2025
1.023,00 usb 970,31 EUR 11,22 05/03/2025
57.848,70
Controparte: Citibank Europe PLC
6417741 AUD 31.770,00 GBP (14,59) 06/01/2025
87518.372,72 usb 82.885.268,56 EUR 1143.854,18 18/02/2025
313.000,00 usb 343259012 SEK 701,92 18/02/2025
6.059.000,00 AUD 42.545.607,27 SEK (108.972,73) 21/02/2025
10.096.391,38 CAD 6.820.600,30 EUR (69.914,64) 21/02/2025
457.000,00 EUR 671.632,34 CAD 791751 21/02/2025
47.445.644,30 EUR 39.765.931,00 GBP (373.299,79) 21/02/2025
589.000,00 EUR 94.276.365,00 JPY 8.446,73 21/02/2025
906.000,00 EUR 10.439.812,64 SEK (5.907,01) 21/02/2025
765.991,79 GBP 922.000,00 EUR (854,31) 21/02/2025
430.000,00 GBP 84.409.039,00 JPY (2.653,10) 21/02/2025
2.670.000,00 GBP 36.993.849,64 SEK (20.572,27) 21/02/2025
2.674.000,00 usDb 29.851.97713 NOK 39.964,95 21/02/2025
1.614.000,00 usb 17.517.878,26 SEK 19.233,29 21/02/2025
101.077,00 AUD 61.606,59 EUR (1.459,86) 05/03/2025
1192.934,00 CAD 796.742,53 EUR 759,94 05/03/2025
30.584.431,01 EUR 49.682.682,00 AUD 1.018.846,50 05/03/2025
3.524.760,97 EUR 5198.193,00 CAD 49.395,61 05/03/2025
1.705.472,33
Controparte: Deutsche Bank Ag
75.598.966,11 EUR 79.722.232,00 usb (945.209,44) 18/02/2025
4.505.218.344,00 JPY 27.629.26539 EUR 105.830,56 18/02/2025
1.414.514,00 usb 1.355.431,22 EUR 2748220 18/02/2025
3.652.000,00 EUR 42.869.223,67 NOK 2291785 21/02/2025
16.243,38 EUR 17109,00 usb (181,37) 21/02/2025
2107.775.427,71 HUF 513797751 EUR (37159,21) 21/02/2025
53.370.031,00 JPY 599.000,00 NZD 578129 21/02/2025
1.451.246,93 NZD 804.000,00 EUR (21.76911) 21/02/2025
1.201.000,00 NzD 7.829.057,42 NOK (15.413,97) 21/02/2025
31.465.613,67 PLN 7.212.762,83 EUR 117.270,21 21/02/2025
3.913.639,22 usDb 6.013.000,00 AUD 176.956,72 21/02/2025
4.921,00 usb 471415 EUR 10,21 21/02/2025
76.905.164,68 ZAR 3.978.982,03 EUR (83.099,69) 21/02/2025
69.135,00 AUD 42.489,00 EUR (1.34792) 05/03/2025
1.794.622,00 CAD 1193.265,64 EUR 6.452,26 05/03/2025
755.337.23 EUR 1.248.195,00 AUD 12.614,90 05/03/2025
191.576,95 EUR 285.951,00 CAD 409,53 05/03/2025
157.096,90 EUR 24.804.065,00 JPY 421241 05/03/2025
16.369.762,00 JPY 102.500,77 EUR (1.608,44) 05/03/2025
109.646,00 usb 104.193,06 EUR 1.008,77 05/03/2025
12.206.563,60 CHF 13.233125,99 EUR (199.180,90) 13/03/2025
2121186.799,00 JPY 13.324.899,78 EUR (244.231,01) 13/03/2025
14.045.643,62 usb 13.330.337,70 EUR 140.399,05 13/03/2025
(952.589,10)
Controparte: Goldman Sachs Bank Europe SE
44140.297,00 JPY 292.000,00 usb (8.598,82) 18/02/2025
493.000,00 EUR 77729.732,00 JPY 14.311,00 21/02/2025
28.244.050,66 EUR 50.750.604,87 NZD 888.650,47 21/02/2025
1.284.482,45 SEK 181.000,00 AUD 4.431,65 21/02/2025
10.058.927,46 SEK 1.571.000,00 NZD 31.848,04 21/02/2025
54.368,00 CAD 36.223,50 EUR 122,27 05/03/2025
236.931,90 EUR 354.806,00 CAD (263,48) 05/03/2025
30.490,00 GBP 36.633,37 EUR 8,81 05/03/2025
930.509,94

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Contratti di cambio a termine (seguito)

Quantita acquistata  Valuta acquistata Quantita venduta Valuta venduta Pl lenza/(mi lenza) Scadenza
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)
Controparte: HSBC Continental Europe SA
562.940,82 EUR 588.349,00 usb (1.973,35) 18/02/2025
3.897.004,73 usb 3.719.040,92 EUR 22.703,26 18/02/2025
700.000,00 EUR 588.165,06 GBP (7.267,49) 21/02/2025
158.081,48 EUR 165.596,00 usb (895,29) 21/02/2025
1.731.000,00 NZD 1.420.698,00 CAD (16.889,64) 21/02/2025
604.935,00 usbD 579.257.23 EUR 1.504,35 21/02/2025
349.000,00 usb 54.459.618,00 JPY (283,69) 21/02/2025
758.841,74 EUR 5.656.325,00 DKK (11917) 28/02/2025
38.259,00 CAD 25.606,56 EUR (29,31) 05/03/2025
42.809,62 EUR 44.913,00 usb (283,61) 05/03/2025
9131,00 GBP 11.062,27 EUR (88,40) 05/03/2025
167.601,00 usb 160.278,28 EUR 534,48 05/03/2025
(3.087,86)
Controparte: JP Morgan SE
20.526170,57 BRL 3.494.01253 usb (189.930,86) 06/02/2025
27.016.491,89 EUR 313158.553,42 SEK (336.199,58) 18/02/2025
310.000,00 usb 47.226.507,00 JPY 6.888,99 18/02/2025
6.733.000,00 AUD 47.855.283,62 SEK (171.286,42) 21/02/2025
43.588.438,44 EUR 46.165.504,60 usb (729.783,93) 21/02/2025
19.416.740.722,00 JPY 120.189.027,00 EUR (625.376,02) 21/02/2025
461.242.093,48 SEK 39.873.553,71 EUR 414.849,77 21/02/2025
3.764.023,04 usb 3.553.906,49 EUR 59.501,63 21/02/2025
147.826,00 CAD 98.669,35 EUR 155,27 05/03/2025
6257543 EUR 93.980,00 CAD (251,31) 05/03/2025
143.501,35 EUR 23.307.398,00 JPY (137,98) 05/03/2025
25167,00 GBP 3012912 EUR 115,47 05/03/2025
3.454.459,00 JPY 21.261,60 EUR 2758 05/03/2025
(1.571.427,39)
Controparte: Morgan Stanley Europe SE
94.395,98 EUR 100.015,00 usD (1.616,84) 21/02/2025
85.903.010,71 HUF 209.000,00 EUR (1116,26) 21/02/2025
658.415,46 usb 621.480,76 EUR 10.587,92 21/02/2025
147291 EUR 1.547,00 usb (11,40) 05/03/2025
9.432.744,00 JPY 58.566,15 EUR (431,42) 05/03/2025
6.170,00 usb 5916,57 EUR 3,60 05/03/2025
7.415,60
Controparte: Nordea Bank Abp
353.000,00 EUR 4133.542,56 NOK 3.072,61 21/02/2025
12.926.985,99 EUR 152.054.029,59 NOK 68.102,81 13/03/2025
71175,42
Controparte: UBS Europe SE
303.000,00 usb 3.283.626,45 SEK 4.098,86 18/02/2025
241750756 SEK 343.000,00 AUD 6.951,99 21/02/2025
8.614.282,00 AUD 5167.320,96 EUR (41.726,91) 05/03/2025
1.340.244,59 EUR 2.239.212,00 AUD 790293 05/03/2025
7.933,01 EUR 6.600,00 GBP 1,26 05/03/2025
72.496,00 GBP 86.929,10 EUR 194,06 05/03/2025
(22.577,81)
1.655.315,14
3190.656,01

| contratti con scadenza analoga, medesima valuta di acquisto e medesima valuta di vendita sono stati riuniti nella tabella riportata qui sopra.

Swap sull'inflazione

Nominale Valuta Scadenza Comparto versato Comparto ricevuto Plusvalenza/(minusvalenza)
non realizzata nella valuta base
del comparto (EUR)

Controparte: BofA Securities Inc
75,00 usbD 14/11/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,6010 % 0,92
1.688,00 usbD 15/11/2034 25792 %  US CPI Urban Consumers NSA (17,75)
5.750.000,00 usD 23/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4657 % 476118
5.180.000,00 usD 24/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 2,4138 % (17.408,93)
1.480.000,00 usbD 27/12/2034  US CPI Urban Consumers NSA 24278 % (3.445,88)
3.810.000,00 usbD 02/01/2035  US CPI Urban Consumers NSA 2,4697 % 3.244,53
(12.865,93)

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.

Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Balanced Income Fund

Rendiconto degli strumenti derivati (seguito)
Swaps su tassi di interesse

Descrizione Nominale Valuta Plusvalenza/(minusvalenza)  Costo nella valuta base Scadenza
non realizzata nella valuta base del comparto (EUR)
del comparto (EUR)
Controparte: BofA Securities Inc
Paying fixed rate 2.0960% (40.400.000,00) EUR (50.280,13) (11.375,00) 22/11/2029
Receiving floating rate EUR-EUROSTR-0IS COMPOUND
1day
(50.280,13) (11.375,00)
Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in USD)

Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle
nominale (Nota 2) attivita nominale (Nota2) attivita
nette nette
Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario ammessi 350.300,00 WUS Printed Circuit Kunshan 1.902.852,35 135
alla quotazione ufficiale su una Borsa valori 547.000,00 Wuxi Lead Intelligent Equipment 1.500.282,91 1,06
Azioni 357300,00 Zhejiang Shuanghuan Driveline 1.498.856,18 1,06
82.300,00 Zhongji Innolight 1.392.591,43 0,99
HKD 20.522.776,51 14,52
3114.000,00 Agricultural Bank of China 1776.312,43 1,26 _—
1164156,00 Alibaba Group Holding 12351.946,85 8,74 Totale azioni 20.522.776,51 14,52
3.054.000,00 Aluminum Corp of China 1.765.681,62 125 Titoli trasferibili e strumenti del
228.000,00 ASMPT 2198.941,55 1,56 . P
108.800,00 Bilibili 1989.364,03 141 T T 5052277651 1452
96.000,00 BYD 320555375 233 un altro mercato regolamentato .522.776, X
13.950.000,00 China Construction Bank 11.639.819,21 823 . . P
788500.00 China Merchants Bank 4.061240,52 287 Totale investimenti in titoli 140.578.994,69 99,45
11162.000,00 fﬁh;::riszsgggﬁii)i‘;’;dﬁ 4 228526287 162 Liquidita presso banche 1124.082,38 0,80
732.900,00 China Resources Gas Group 2.901.929,54 2,05 P
464.000,00 China Resources Mixc Lifestyle 1726.683,92 122 Altre passivita nette (34504673) (0,24
1082400000 e 156099973 1o Totale attivita nette 14135803034 100,00
2.528.000,00 CSPC Pharmaceutical Group 1.555.972,75 110
508.000,00 Haitian International Holdings 1.380.203,71 0,98
374.500,00 Innovent Biologics 1.764.939,93 1,25
132.400,00 JD.com 2.318.589,77 164
1.056.000,00 Lenovo Group 1.370.633,91 0,97
86.900,00 Mao Geping Cosmetics 651.797,56 0,46
457.800,00 Meituan 894248851 6,33
139.000,00 Midea Group 1.352.216,69 0,96
370.100,00 New Oriental Education & 233275325 1,65
Technology Group
8.638.000,00 Pacific Basin Shipping 1.824122,79 1,29
1.604.000,00 PICC Property & Casualty 253216415 179
818.500,00 Ping An Insurance Group Co of 4.853.391,66 343
China
277.200,00 Shenzhou International Group 2213.002,67 1,57
Holdings
49.900,00 Sichuan Kelun-Biotech 1.049.261,53 0,74
Biopharmaceutical
3166.000,00 Sino Biopharmaceutical 1.304.541,53 092
245.900,00 Tencent Holdings 13.203.577,09 9,34
27.050,00 Trip.com Group 1.880.866,84 133
789.500,00 Wuxi Biologics Cayman 1.785.145,70 1,26
1.474.400,00 Xiaomi 6.549.851,28 4,63
56.800,00 Yum China Holdings 2.736.838,31 194
109.156.095,65 77,22
usb
99156,00 KE Holdings ADR 1.844.301,60 130
68.522,00 PDD Holdings ADR 6.660.338,40 47
243.691,00 TAL Education ADR 2.395.482,53 1,69
10.900.122,53 "
Totale azioni 120.056.218,18 84,93
Totale titoli trasferibili
e strumenti del mercato
monetario ammessi alla
quotazione ufficiale su una
Borsa valori 120.056.218,18 84,93
Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario negoziati
su un altro mercato regolamentato
Azioni
CNY
144.855,00 Amlogic Shanghai 1.362.967,62 0,96
80.480,00 Contemporary Amperex 2.932.860,23 2,07
Technology
1.193.200,00 Industrial Bank 3132.06316 222
295.700,00 Jiangsu Hengli Hydraulic 2137.766,07 151
364.500,00 Luxshare Precision Industry 203541734 1,44
75.200,00 Shenzhen Mindray Bio-Medical 2.627119,22 1,86
Electronics

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
Le note integrative sono parte integrante del bilancio.
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Nordea 1 - Chinese Equity Fund

Dettaglio degli investimenti in titoli per
paese e settore economico
al 31/12/2024 (in % delle attivita nette)

Paese Settore
Isole Cayman 5315 Vendite al dettaglio broadline 15,09
Cina 38,95 Settore bancario 14,58
Bermuda 334 Media & Servizi Interattivi 10,75
Hong Kong 2,07 Ristorazione 8,26
Stati Uniti d’America (USA) 194 Hardware tecnologico, memorie e periferiche 5,60
Macchinari industriali 3,55
Totale 99,45 Assicurazioni vita e malattia 343
Servizi educativi 334
Componenti elettroniche 2,79
Produzione automobili 233
Componentistica e attrezzature elettriche 2,07
Forniture gas 2,05
Settore farmaceutico 2,02
Biotecnologia 1,99
Attrezzature sanitarie 1,86
Assicurazioni su proprieta e RC. 1,79
Prodotti per l'edilizia 1,62
Abbigliamento, accessori e beni di lusso 1,57
Impianti di semiconduttori 1,56
Alberghi, resort e crociere 133
Servizi immobiliari 130
Settore navale 129
Scienze biologiche: strumenti e servizi 126
Alluminio 125
Societa operanti nel settore immobiliare 1,22
Servizi di telecomunicazione integrata 110
Componentistica auto e attrezzature 1,06
Impianti di comunicazione 0,99
Elettrodomestici 0,96
Semiconduttori 0,96
Prodotti personali 0,46
Totale 99,45

Eventuali differenze nelle percentuali delle attivita nette sono dovute ad arrotondamento.
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Nordea 1 - Conservative Fixed Income

Fund

Rendiconto degli investimenti in titoli
e altre attivita nette al 31/12/2024
(espressi in EUR)

Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle Numero/ Descrizione Valore di mercato % delle
nominale (Nota2) attivita nominale (Nota2) attivita
nette nette
Titoli trasferibili e strumenti del mercato monetario ammessi 300.000,00 Commerzbank AG 0.01% 11-03- 261.799,91 0,59
alla quotazione ufficiale su una Borsa valori 2030
bbliaazioni 500.000,00 Commerzbank AG 0.05% 09- 4471744 1,00
Obbligazioni 052029
AUD 100.000,00 Commonwealth Bank of Austral 88.539,57 0,20
i 0125% 15-10-2029
0,
193900000 Qﬂ“jﬁi%if overnment Bond 1.75% 97355383 218 100.000,00 Credit Mutuel Home Loan SFH 100.85739 0,23
; 3% 28-11-2030
0
48900000 ?ﬁﬁg%&;?ovemment Bond 3% 26337231 059 400.000,00 Deutsche Apotheker-und Aerzt 359.379,58 0,81
; 0.01% 06-02-2029
0,
100000 Australla Covernment Bond 3.25% 561,58 0.00 300.000,00 Equitable Bank 3.5% 28-05-2027 305790,98 0,69
o
439.000,00 Australia Government Bond 3.5% 24361597 0,55 100.000,00 (E)gs_t&g'é’;f Bank AG 2.875% 100.495,05 023
21-12-2034 - _
376.000,00 Australia Government Bond 375% 21419788 0,48 500000 Estonia Government Internati 4.360,87 0,01
21-05-2034 0125% 10*06j2030
1.695.321.57 380 12.900,00 European Union 2.5% 04-12-2031 12775,07 0,03
CAD T ' 90.000,00 French Republic Government B 58.604,40 013
i 9 0.5% 25-05-2040
29600000 (Oi1a>r(1)asfilzaonz$ovemment Bond 1% 164.081,92 037 440.000,00 French Republic Government B 441739,54 0,99
i 25% 24-09-2026
21900000 g?gf&?og%;%mem Bond 14465773 032 135.000,00 French Republic Government B 135.744,98 0,30
anadi 2.75% 25-02-2029
139400000 g?gf;%%?;ggmem Bond 928:820,03 208 178.000,00 French Republic Government B 163.065,36 0,37
‘anadi 3.25% 25-05-2055
21400000 g;goa/f'gﬂfg?ég%mem Bond 14482481 032 143.000,00 French Republic Government B 170.462,44 0,38
anadi 5.75% 25-10-2032
! Bond 3.5% ) 14 )
93300000 gi‘,%chgzgovemmem ond 3% 63933980 A3 3129.256,00 German Treasury Bill 15-01-2025 3127186,58 7,01
2.021.724.29 453 40.000,00 Hellenic Republic Government 27759,70 0,06
DKK e ’ 1.875% 24-01-2052
11.000.000,00 Jyske Realkredit A/S 1% 01-01- 1.474.965,02 331 88.000,00 Hellenic Republic Government 9519038 021
2025SDO AR E 4.25% 15-06-2033
)
37.983.955,00 Nykredit Realkredit 1% 01-04- 5.074.961,68 11,38 100.000,00 Hypo Vorarlberg Bank AG 3.25% 101.404,74 023
2025 SDO AR H 19-02-2027
6.549.926,70 14,69 200.000,00 ING Bank NV 2.75% 10-01-2032 199.548,09 045
EUR 100.000,00 ING-DiBa AG 0.625% 25-02-2029 92358,09 0,21
100.000,00 Achmea Bank NV 3% 07-02-2034 100.295,63 022 667225 Ireland Government Bond 5.658,46 0,01
100.000,00 Argenta Spaarbank NV 0.01% 84.048,10 019 0.000000% 18-10-2031
11-02-2031 65.000,00 Ireland Government Bond 0.2% 62.261,53 014
100.000,00 Arion Banki HF 0.05% 05-10-2026 9557115 021 15-05-2027
100.000,00 ASB Bank Ltd 0.25% 21-05-2031 84.692,68 019 4.454,02 Ireland Government Bond 0.2% 3.93596 0,01
100.000,00 Bank of Queensland Ltd 1.839% 98.256,27 022 18-10-2030
09-06-2027 5.060,84 Ireland Government Bond 1.1% 4.814,37 0,01
100.000,00 Bendigo & Adelaide Bank Ltd 102.474,32 023 15-05-2029
4.02% 04-10-2026 50.000,00 Ireland Government Bond 1.3% 4553290 0,10
10.000,00 Bulgaria Government Internat 10.243,96 0,02 15-05-2033
3.625% 05-09-2032 12.727,02 Ireland Government Bond 1.35% 11.987,88 0,03
132.460,00 Bundesobligation 2.1% 12-04-2029 132370,64 030 18-03-2031
379130,00 Bundesobligation 2.4% 19-10- 383.624,91 0,86 61.894,84 Ireland Government Bond 1.5% 4672342 010
" 2028 ' ' 15-05-2050
218743,00 Bundesobligation 2.5% 11-10-2029 22219965 0550 100.000,00 Islandsbanki HF 3% 20-09-2027 10019910 022
192.500,00 Bundesrepublik Deutschland B 186.384,61 042 134.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 129.337,91 029
0.000000% 15-08-2026 0.000000% 01-08-2026
140.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 124.68777 028 254.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 11% 246.850,54 0,55
0.000000% 15-08-2030 01-042027 _ )
125.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 108.663,01 024 20.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 1.5% 13501,23 0,03
0.000000% 15-08-2031 30-04-2045
200.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 19115100 043 55.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 5244531 012
0.5% 15-02-2028 01-03-2038 )
1.607.917,00 Bundesrepublik Deutschland B 1.550.440,80 348 15.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 14.878,97 0,03
17% 15-08-2032 01-03-2035
50.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 49.464,64 on 152.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.5% 157.038,50 0,35
22% 15-02-2034 01-032030
6.182,00 Bundesrepublik Deutschland B 6196,73 0,01 200.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 206.722,80 0,46
23% 15-02-2033 01-072034
50.000,00 Bundesrepublik Deutschland B 50.120,00 on 5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 526433 0,01
23% 15-02-2033 15112030 )
890.000,00 Bundesschatzanweisungen 2.9% 899.864,54 2,02 5.000,00 Italy Buoni Poliennali Del T 4% 525137 0,01
18-06-2026 30-04-2035
2191.896,00 Bundesschatzanweisungen 31% 220314218 494 140.000,00 ltaly Buoni Poliennali Del T 4.5% 149700,25 034
18-09-2025 01-10-2053
1.200.000,00 Caisse de Refinancement de | 3% 121195338 272 68.294,31 Kingdom of Belgium Governmen 4462779 0,10
11-01-2030 0.4% 22-06-2040
1.000.000,00 Caisse Francaise de Financem 838.043,53 1,88 34.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 2131614 0,05
0.01% 18-03-2031 1.4% 22-06-2053
100.000,00 Canadian Imperial Bank of Co 8925698 020 20.000,00 Kingdom of Belgium Governmen 2020248 0,05
0.01% 30-04-2029 3% 22-06-2033
400.000,00 CCF SFH SACA 2.625% 07-09- 391772,50 0,88 200.000,00 Knab NV 0.75% 27-06-2027 190.992,83 043
' 2032 ' ! 100.000,00 Kommunalkredit Austria AG 0.75% 95.889,55 0,22
300.00